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Abstrak
 

Banyak studi yang berusaha meneliti hubungan kausalitas financial depth dan pertumbuhan ekonomi.

Namun, masih belum diketahui secara pasti hubungan kausalitas antara keduanya. Perbedaan sistem

keuangan setiap negara dan pengambilan variabel yang dijadikan proksi ternyata berpengaruh terhadap hasil

kausalitas yang didapatkan.

 

Penelitian ini mencoba melihat hubungan kausalitas financial depth dan pertumbuhan ekonomi dengan

menggunakan Vector Error Correction Model berdasarkan data triwulanan di Indonesia dari tahun 2003-

2016. Financial depth dalam penelitian ini menjadikan variabel M2Y dan PSC sebagai proksi. Hasil

penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat hubungan bidirectional causality antara financial depth dan

pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

<hr>

Many studies have tried to find the causality relationship between financial depth and economy growth.

Still, there is no studies that can define the actual relationship between those two. Different financial system

between countries and variables that used as proxies in fact have influenced the causality outcome.

 

This research aims to examine the causality effect between financial depth and economy growth using

VECM that based on quarterly data from 2003 2016 in Indonesia. Financial depth in this research is using

M2Y and PSC as proxies. Findings from this research showed that there is bidirectional causality between

financial depth and economy growth.
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