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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Perkembangan industri keuangan syariah yang turut melibatkan transaksi dalam mata uang asing, seperti

impor bahan baku dan pembayaran utang berdenominasi mata uang asing terutama dolar AS mendorong

kebutuhan transaksi lindung nilai yang sesuai dengan prinsip syariah. Akan tetapi, sebagian besar instrumen

lindung nilai yang tersedia saat ini adalah instrumen derivatif, yang tidak sesuai dengan prinsip Islam.

Penelitian ini dilakukan untuk menguji keefektifan portofolio syariah pasar uang sebagai alternatif lindung

nilai atas risiko nilai tukar. Hasilnya, portofolio syariah pasar uang memiliki hubungan yang positif dan

signifikan terhadap nilai tukar, hal ini mengkonfirmasi portofolio syariah pasar uang dapat dijadikan sebagai

lindung nilai terhadap risiko nilai tukar.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

The development of the Islamic finance industry which involves transactions in foreign currency, such as

import of raw materials and the payment of foreign currency denominated debt mainly in USD encourages

the need for hedging transactions in accordance with sharia principles. However, most of the current

hedging instruments are derivative instruments, which are inconsistent with Islamic principles. This study

was conducted to test the effectiveness of shariah money market portfolio as an alternative to hedging the

foreign exchange risk. As a result, the sharia money market portfolio has a positive and significant relation

to the exchange rate, this confirms the Islamic money market portfolio can be used as a hedge against

foreign exchange risk.
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