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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak volatilitas nilai tukar efektif riil REER terhadap ekspor

jasa riil Indonesia, Thailand, Singapura, Malaysia, dan Filipina ke dunia pada periode 2005 ndash; 2014

dalam periode waktu per kuartal dan per tahun. Dengan menggunakan standar deviasi sebagai pengukuran

volatilitas nilai tukar efektif riil dan regresi panel fixed effects dalam estimasinya, hasil penelitian

menunjukkan perbedaan dampak volatilitas REER terhadap sektor jasa dalam periode per kuartal dan

tahunan. Dalam periode kuartal, volatilitas nilai tukar efektif riil tidak signifikan mempengaruhi ekspor jasa

riil kelima negara ASEAN ke dunia. Hal ini dapat dikarenakan dalam periode kuartal yang pendek, eksportir

sulit dalam melakukan penyesuaian barang modal dan tenaga kerja untuk ekspor. Dalam periode tahunan,

volatilitas REER secara signifikan mempengaruhi ekspor jasa riil secara positif. Ekspor jasa riil tetap

menujukkan peningkatan meskipun terdapat peningkatan risiko yang tercermin dalam volatilitas REER. Hal

ini dapat dikarenakan oleh eksportir yang memiliki tingkat risk aversion yang rendah, terdapat tingkat

fleksibilitas yang lebih tinggi untuk menyesuaikan volume ekspor, dan eksportir yang memiliki akses

terhadap fasilitas keuangan lindung nilai hedging sehingga ekspor jasa dapat meningkat meskipun volatilitas

naik.

......This study attempts to assess the impact of real effective exchange rate REER volatility on real services

exports of ASEAN 5 member states including Indonesia, Thailand, Malaysia, Singapore, and Philippines to

the world, with the period of analysis from 2005 ndash 2014. The analysis is divided into two time period,

yearly and quarterly analysis. A standard deviation method of calculation is used to measure real effective

exchange rate REER volatility. In addition, this study applies fixed effects panel regression for its estimation

to verify the impact of REER volatility on services exports. The result finds a difference in its quarterly and

yearly estimation result. In the quarterly period, result shows that real effective exchange rate volatility has

no statistically significant on the real export of ASEAN 5 countries to the world. The result in yearly period

however provides an evidence that real effective exchange rate volatility has an economically and

statistically positive impact on services export. Exporter rsquo s low risk aversion, higher flexibility to

adjust export rsquo s volume in a longer period, and sufficient access to financial instruments, such as

hedging, to guard exporters from risk arising from real effective exchange rate volatility can explain the

positive impact of REER volatility on services exports. 
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