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Penelitian ini bertujuan utuk mengetahui pengaruh hubungan politik dan agency costs terhadap efisiens
investas perusahaan. Selain itu, penelitian ini juga menguji efek moderasi agency costs atas pengaruh
hubungan politik terhadap efisiensi investasi. Hubungan politik dalam perusahaan diukur pada tingkat
dewan komisaris dan direksi.

Proksi agency costs yang digunakan dalam penelitian ini adalah expense ratio, yaitu selling, general, and
administrative SGA expense yang diskalakan dengan total penjualan. Penelitian ini menggunakan sampel
perusahaan yang terdaftar di BEI tahun 2014 hingga 2015. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan,
sampel yang digunakan adalah sebanyak 271 perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hubungan politik berdampak negatif dan signifikan terhadap efisiens
investasi. Sedangkan, agency coststidak berpengaruh terhadap efisiensi investasi. Namun demikian, ketika
berperan sebagal variabel moderasi, agency costs mampu memberikan pengaruh signifikan atas dampak
hubungan politik terhadap efisiensi investasi.

...... This research examines how political connections and agency costs affects investment efficiency.
Besides, it al'so examines how agency costs moderates the relationship between political connections and
investment efficiency. Political connections is being measured on the boards level.

Agency costsis calculated by using expense ratio which refers to selling, general, and administrative SGA
expense scaled by total sales. Based on the criteriain determining the sample from firms listed on Indonesia
Stock Exchange IDX during 2014 2015, this study has 271 firms as the sample.

The results suggest that political connections has negative impact on investment efficiency. Meanwhile,
agency costs does not affect investment efficiency. However, this study also finds that agency costs can
significantly moderates the relationship between political connections and investment efficiency.
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