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Abstrak
 

Harga saham dapat mencerminkan kinerja (performance) suatu pernsahaan. Saham-saham perusahaan yang

baik kinerjanya akan mempunyai nilai yang relatif tinggi (berharga tinggi). Hal ini disebabkan karena saham

tersebut diminati oleh banyak investor yang membuat permintaan akan saham tersebut melebihi

penawarannya sehingga berdampak pada kenaikan harga saham tersebut. Sebaliknya, buruknya kinerja suatu

pernsahaan dapat mengakibatkan jatuhnya harga saham tersebut.

Penelitian ini ditujukan pada perusahaan-perusahaan yang sahamnya masuk dalam daftar Bursa Efek Jakarta

periode Januari 1999 sampai dengan Desember 2001 dengan periode penelitian selama 3 tahun. Sampel

yang digunakan dibedakan menjadi dua, yaitu data rata-rata dan data kwartal yang untuk selanjutnya

dianalisis dengan menggunakan model cross-sectional regression dan pooled regression.

Multikrisis yang menerpa kondisi domestik Indonesia cukup telak memukul perusahaan-perusahaan di

Indonesia. Hal ini disebabkan karena aneka krisis tersebut mengakibatkan transaksi saham di BEJ yang

selama bertahun-tahun didominasi investor asing menjadi semakin sepi. Menghadapi hal tersebut, Bursa

Efek Jakarta tampaknya tak dapat mentolerir kondisi para anggota bursa yang kinerjanya terns terpurnk

sehingga melakukan pelelangan saham terhadap anggota bursa yang kinerjanya terus menurun.

Berkaitan dengan seluruh kondisi di atas, penulis menemukan bahwa sektor industri barang konsumsi

mernpakan salah satu sektor industri yang masih terns bertahan menghadapi berbagai guncangan akibat

krisis ekonomi di Indonesia. Hal ini terjadi terntama didukung oleh kekuatan industri rokok dan industri

makanan yang secara relatif tidak secara signifikan terpengaruh oleh kemerosotan kondisi ekonomi yang

terjadi sejak tahun 1997 dan ini terlihat pada minat investor terhadap saham perusahaan go public sektor

industri barang konsumsi yang memiliki harga saham yang atraktif di mata para investor.

Menggunakan alat analisis statistik yaitu model regresi tinier berganda (metode enter), peneliti menemukan

bahwa dalam rata-rata (cross-sectional regression), variabel Earning per Share, Price Earning Ratio, Price to

Book Value dan Debt to Equity Ratio mempengaruhi variasi harga saham baik secara simultan maupun

parsial pada tingkat signifikansi 5 persen. Sedangkan pada data kwartal (pooled regression) baik secara

simultan maupun parsial diperoleh bahwa disamping keempat rasio keuangan tersebut, variabel Return on

Equity juga berpengaruh secara signifikan terhadap variasi harga saham pada tingkat signifikansi 5 persen.

Beberapa faktor yang menyebabkan terjadinya perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian empiris

sebelumnya adalah : jenis data yang digunakan, jumlah data sampel yang diambil serta kondisi ekonomi

pada pasca krisis ekonomi nasional selama periode penelitian.
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