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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Seiring perkembangan dunia investasi pada saat ini, semakin banyak pilihan instumen investasi di luar

tabungan dan deposito yang juga menarik untuk dipilih. Walaupun memiliki resiko yang lebih tinggi, namun

risiko terse but cenderung dapat dikelola dan instrumen yang bersangkutan menjanjikan tingkat

pengembalian yang lebih baik dibanding tabungan dan deposito.

<br />

 

<br />

Reksa dana merupaka salah satu instrumen investasi yang saat ini menarik untuk dipilih. Jumlah produknya

terus bertambah, dan nilai Nilai Akiva Bersih nya juga terus meningkat secara progresif dari waktu ke

waktu. Data dari Bapepam menunjukkan hingga akhir tahun 2004 adalah 175 reksa dana. Dari jumlah

tersebu 74 diantaranya adalah Reksa Dana Pendapatan Tetap (RDPT). Fakta tersebut menunjukkan bahwa

RDPT adalah salah satu jenis reksa dana yang berkembang pesat di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir

ini.

<br />

 

<br />

Lebih jauh lagi, lewat penelitian ini penulis ingin mencoba untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan

melakukan analisis kinetrja untuk membuktikan apakah instrumen Reksa Dana Pendapatan Tetap

memberikan tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibanding dengan instrumen investasi yang lain.

Dengan perkembangan RPDT yang cukup mengesankan tersebut penulis merasa perlu adanya analisis

mengenai kinetrja reksa dana untuk menilai apakah investasi dalam instrumen tersebut dapat menghasilkan

imbal hasil (return) yang lebih baik dibandingkan investasi pada instrumen lainnya.

<br />

 

<br />

Analisis mengenai kinerja reksa dana khususnya reksa dana pendapatan tetap merupakan tahapan penting

yang harus diperhatikan masyarakat pemodal atau investor sebelum menanmkan modalnya dalam instrumen

tersebut. Salah satu indikator untuk menganalisis kinetja reksadana Pendapatan Tetap adalah keberhasilan

strategi manajer investasi dalam mengelola portofolio reksa dananya, yang tercermin dari Nilai Aktiva

Bersih (NAB).

<br />

 

<br />
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Analisis kinetja reksadana pendapatan tetap dalam penelitian ini dilakukan dengan cara membandingkan

antara return NAB dan return pembandingnya, yaitu indeks obligasi yang datanya diambil dari Bank

Indonesia.

<br />

 

<br />

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang berguna kepada para investor dalam melakukan

keputusan berinvestasi, khususnya untuk melihat lebih jauh kinerja setiap reksa dana pendapatan tetap.

Tolak ukur kinetja Reksa Dana Pendapatan Tetap dalam hal ini adalah tingkat pengembalian yang lebih

tinggi.

<br />

 

<br />

Untuk menilai tingkat signi:fikansi perbedaan kinetja reksa dana dan pembanding dilakukan uji hipotesis

menggunakan uij Beda Dua Rata - rata. Hasil uji hipotesis menunjukkan perbedaan tersebut tidak: signiflkan

pada level 5% artinya return reksa dana pendapatan tetap tidak terdapat perbedaan yang signifikan dengan

return pembandingnya pada tingkat uji signifikansi 5%.

<br />

 

<br />

Hasil kinerja reksa dana pendapatan tetap periode 1999 - 2002 secara umum tidak begitu baik apabila

dibandingkan dengan return indeks obligasi. Hal ini ditunjukkan dengan banyaknya kinetja reksa dana yang

underperformed terhadap kineja pembandingnya, baik untuk pengukuran return maupun pengukuran kinetja

sharpe, treynor, Jensen. Dengan hasil ini dapat dikatakan bahwa sebagian besar RDPT kurang

menguntungkan untuk investasi jangka panjang.

<br />

 

<br />

Dalam penelitian ini terdapat kondisi yang abnormal dan pengtlkuran kinerja reksa dana hanya sebatas

penggunaan metode sharpe, treynor, jensen. Kiranya untuk penelitian lebih lanjut dapat dilakukan pada

kondisi yang normal dan menggunakan paramater - parameter lain yang dapat digunakan untuk mengukur

kinerja reksa dana di Indonesia


