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Abstrak
 

Sektor industri property merupakan salah satu sektor yang paling terkena dampak krisis ekonomi. Sektor ini

sempat terpuruk dalam sekali, dan saat ini masih berusaha untuk bisa pulih dari serangan krisis tersebut.

Walau kejatuhan sektor ini cukup terasa, akan tetapi industri ini tetap berusaha untuk terns berkembang dan

memenuhi permintaan pasar. Industri property tetap harus memperhatikan rasio-rasio keuangannya agar

tetap stabil dan membaik.

 

Penulisan karya akhir ini berusaha untuk memperlihatkan pengaruh dari variable rasio-rasio keuangan dan

variabel resiko sistematik. Adapun rasio-rasio keuangan yang diteliti secara lebih lanjut adalah Current

Ratio, Total Debt to Equity, Net Profit Margin, Return on Equity, Earning per Share dan juga ukuran total

aktiva perusahaan-perusahaan dalam sektor industri ini Rasio-rasio keuangan ini diambil dari laporan

keuangan 33 perusahaan yang sahamnya terdaftar dalam Bursa Efek Jakarta dan minimal sudah IPO dalam

jangka waktu 2 tahun lalu.

 

Pembahasan dan penelitian dilakukan pada periode 2000-2004, secara keseluruhan peri ode maupun analisa

pertahun. Selain dibagi pertahun, penelitian ini juga membagi perusahaan ke dalam tiga skala, yaitu skala

keseluruhan, skala besar dan skala kecil. Pembagian ini didasarkan dari besaran rata-rata total aktiva.

 

Penganalisaan menggunakan beberapa metode seperti regresi tunggal dan regresi berganda. Adapun

tahapannya adalah dilakukannya regresi berganda untuk mencari beta, selanjutnya dilakukan regresi

berganda untuk melihat tingkat signifikansi, hubungan antar variabel dan lainnya.

 

Penelitian ini menggunakan software E-Views 4.1 dan SPSS 12 dalam perhitungan regresi maupun

pengujian-pengujian lainnya, seperti UJI F dan Uji Multikolinieritas. Pengelolaan data atas 33 saham

perusahaan ini memberikan hasil yang cukup sesuai dengan harapan.

 

Pengolahan data ini memperlihatkan bahwa variabel rasio keuangan memang mempunyai pengaruh terhadap

resiko saham. Adapun pengaruh yang diberikan oleh tiap rasio berbeda, begitu juga tingkat hubungan antar

rasio tersebut yang juga termasuk dalam pembahasan. Variasi yang terdapat dalam hasil penulisan karya

akhir ini bertambah banyak dengan penambahan skala perusahaan.

 

Hasil dari pengolahan data memperlihatkan bahwa investor masih tetap membutuhkan rasio keuangan

sebgai sarana pertimbangan sebelum melakukan investasi.
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