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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Hipotesa yang menyatakan bahwa forward rate merupakan alat prediksi yang tidak bias (unbiased predictor)

darifuture spot rate merupakan bahasan yang sarat dengan teori serta literatur empiris. Namun demikian,

pada umumnya basil dari penelitian tidak hanya menolak hipotesa, tapi juga berlawanan dengan kerangka

pikir secara umum, dimana hubungan antara forward dan future spot rate adalah negati£ Selanjutnya, dalam

hal kondisi pasar yang efisien tercapai maka forward rate akan merupakan spot rate pada waktu yang sesuai

dengan transaksiforward yang menjadi underlying transaction. Dengan demikian, spot rate dan interest rate

diffirential akan membentuk forward rate dan selanjutnyaforward rate akan merupakan spot rate masa

depan.

<br />

 

<br />

Namun demikian, dalam kenyataannya siklus yang terjadi di pasar tidak dapat digambarkan secara

sederhana sebagaimana tersebut di atas. Untuk itu, dengan menggunakan metoda kointegrasi yang

diterapkan pada hipotesa ekspektasi (forward rate unbiased hypothesis) maka dilihat hubungan spot dan

forward antara Rupiah terhadap US Dollar. selanjutnya forward rate akan menjadi spot rate masa yang akan

datang.

<br />

 

<br />

Dalam menentukan forward rate, dasar perhitungan diperoleh dari spot rate yang berlaku pada saat tanggal

transaksi ditambah atau dikurangi dengan suatu premium atau discount. Hal ini menggambarkan adanya

interest diffirential antara dua mata uang yang terkait dan akan saling mempengaruhi dalam suatu transaksi.

Untuk itu dapat dikatakan bahwa forward rate ditentukan oleh spot exchange rates dan interest diffirentials.

Forward rate seringkali berkorelasi negatif dengan nilai yang akan datang spot rate, yang menunjukkan

bahwa forward rate memprediksi perubahan pada spot rate dengan tanda yang salah (berbeda). Hal itu

bertentangan dengan intuisi ekonomi dan mungkin menyimpang dari efisitmsi pasar. Penjelasan .yang

rasional atas teka-teki itu mencakup time-varying risk premia, learning, peso problem dan kesalahan

spesifikasi ekonometrik yang digunakan.
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