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<b>ABSTRAK</b><br>

Dana Pensiun merupakan sebuah bentuk lembaga keuangan yang memainkan peranan penting dalam
masyarakat. Peranan yang diberikan Dana Pensiun menyangkut pengel olaan dana untuk masa depan
pekerjakaryawan juga sebagal instrumen yang melakukan pemupukan dana untuk pembangunan dana
jangka panjang. Sebagai instrumen pengel olaan dana peserta, Dana Pensiun memberikan suatu jaminan
ketenangan bagi para pekerja, baik pada saat yang bersangkutan masih menjadi karyawan aktif maupun pada
saat pensiun. Sehingga tanpa disadari karyawan tidak akan merasa kehilangan penghasilan betapapun ia
tidak bekerja. Oleh karenaitu peranan Dana Pensiun berdimensi ganc!a. Dana pensiun bisa membuat
karyawan tenang dan karena memiliki ketenangan bekerja, mereka bisa bisa produktif, loyal terhadap
perusahaan sehingga pada gilirannya tercipta pola produktivitas nasional sccara keseluruhan .

<br><br>

Oleh karena itu Dana pensmn harus bisa mengarnankan kekayaan yang dikelolanya serta mengupayakan
agar danatersebut mencapai hasil yang optimal tanpa meninggalkan prinsip kehati-hatian.

<br><br>

Penelitian ini dibuat untuk mengevaluasi apakah portfolio investasi pada Dana Pensiun Bank BNI sudah
optimal. Apakah ada portfolio investasi yang lebih baik yang memberikan tingkat hasil yang lebih besar dan
risiko yang lebih kecil.

<br><br>

Daam penelitian ini dilakukan penilaian padainvestas pada Deposito, Saham di bursa, Obligas,
Reksadana, Penempatan langsung, Surat Pengakuan Hutang serta Tanah dan Bangunan dengan melakukan
langkah-langkah sebagai berikut:

<br><br>

.. Menganalisis tingkat keuntungan dari masing-masing investas

<br><br>

.. Menghitung risiko atau penyimpangan yang terjadi dari hasil yang diharapkan

<br><br>

.. Menganalisistingkat hasil dan risiko dari portfolio Dana Pensiun Bank BNI

<br><br>

.. Mengukur kinerja Investasi Portfolio dengan menggunakan Sharpe index, Treynor Index serta Jensen
Index (alpha)

<br><br>

.. Membuat suatu rancangan proporsi masing-masing jenis investasi dengan merubahubah proporsinya.
<br><br>

.. Menganalisis portfolio dari hasil rancangan proporsi investasi untuk mendapatkan altematif portfolio yang
optimal dengan kriteria Coefficient of Variation yang terkecil.
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<br><br>

Kesimpulan, dari investas portfolio Dana Pensiun Bank BNI didapat tingkat realisasi return rata-rata
sebesar 16.27% pertahun dengan risiko rata-rata sebesar 4.35% per tahun dan Coefficient of Variation
sebesar 0.2673. Dengan menggunakan Sharpe Index, dan Treynor Index, kinerja Investas Portfolio Dana
Pensiun BNI (1 6. 27%) belum dapat dikatakan baik dan optimal, karenalebih rendah dari rata-rata tingkat
suku bunga SBI (1 bin =16.97%, 3 bin= 17.43%), karena hasil indeknya menjadi minus. Namun bila diukur
dengan Jensen Index (alpha), hasilnya dapat dikatakan baik karenarata-rata market return yang rendah.

<br><br>

Sedangkan dari rancangan portfolio investasi Dana Pensiun Bank BNI yang dianggap optimal adalah
rancangan investasi portfolio dengan proporsi yang terdiri dari Deposito 45.00%, Saham di bursa 0%,
Obligasi 16.00%, Reksadana 4%, Penempatan Langsung 14.00%, Surat Pengakuan Hutang 6%, serta Tanah
dan Bangunan 15.00%, karena Coeficient of Variationnya paling kecil yaitu 0.1319 dan return 0.1982.
<br><br>

Rancangan investasi portfolio diatas tersebut merupakan portfolio yang optimal bila dibandingkan dengan
investas portfolio pada Dana Pensiun BNI, karena satu unit return mengandung risiko sebesar 0.1319. Hal
ini jelas lebih baik dibandingkan dengan hasil aktual dari portfolio investas Dana Pensiun BNI



