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Penelitian ini' bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Economic Vaue Added (EVA) dan
pengukuran kineijalainnya seperti Laba sebelum Pos Luar Biasa, Arus Kas Operasi dan Residual Income
dalam menjelaskan varias atas imbal hasil saham (stock return) di Indonesia. Penelitian ini sekaligus
bertujuan untuk menguji klaim dari Stem Stewart yang menyatakan bahwa EVA mengungguli pengukuran
kineijalainnya dalam asosiasinya terhadap imbal hasil saham. Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh komponen EVA dalam menjelaskan variasi padaimbal hasil saham.

Penelitian ini dilakukan menggunakan metode pooled ordinary least square atau regresi dengan data panel
terhadap 121 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada periode tahun buku 2001 hingga 2003.
Pendekatan yang dilakukan dalam penelitian ini adalah dengan relative information content yang melihat
perbedaan pengaruh relatif masing-masing pengukuran secara individu dan incremental information content
yang melihat pengaruh masing-masing pengukuran secara individu dan bersamaan.

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara relative information content, EVA tidak mengungguli Laba
sebelum Pos Luar Biasa dalam menjelaskan imbal hasil saham. Sedangkan secaraincremental information
content EVA tidak mengungguli Laba sebelum Pos Luar Biasa dan Arus Kas Operasi dalam menjelaskan
imbal hasil saham. Hasil penelitian ini sekaligus membantah klaim dari Stem Stewart yang menyatakan
bahwa EV A mengungguli pegukuran kinerjalainnya dalam asosiasinya terhadap imbal hasil saham,
setidaknya di Indonesia.

Selain itu, dalam penelitian ini ditemukan bahwa dari komponen EVA, hanya Akrual dan Arus Kas Operasi
yang secara signifikan mempengaruhi imbal hasil saham. Hasil ini konsisten dengan hasil penelitian
sebelurnnya bahwa L aba sebelum Pos Luar Biasa mengungguli kinerjalainnya dalam menjelaskan imbal
hasil saham, karena komponen yang membentuk Laba adalah Arus Kas Operasi ditambah Akrual.
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