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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari struktur modal yang diproksikan kepada leverage

terhadap Cumulated Annual Abnormal Returns CAAR , dengan variabel kontrol berupa rasio price earning,

rasio market to book, risiko risk , dan ukuran perusahaan size . Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak

115 perusahaan non keuangan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian yaitu

tahun 2012 sampai dengan tahun 2016. Metode penelitian yang digunakan adalah regresi data panel.

Berdasarkan hasil olah data yang telah dilakukan pada masing-masing variabel, dapat disimpulkan bahwa

variabel leverage dan variabel risk memiliki pengaruh negatif terhadap CAAR, sedangkan variabel rasio

price earning, variabel rasio market to book, dan variabel size memiliki pengaruh positif terhadap CAAR.
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<i><b>ABSTRACT</b>

This research is aimed to determine the effect of capital structure proxied with leverage to Cumulated

Annual Abnormal Returns CAAR , and adding some control variables such as price earning ratio, market

ratio to book, risk, and firm size. This study uses a sample of 115 non financial companies listed on the

Indonesia Stock Exchange with the study period of 2012 until 2016. The research method used is panel data

regression. Based on the results of panel data regression model test on each variable, it can be concluded

that leverage and risk have a negative effect on CAAR, while price earning ratio, market to book ratio, size

have a positive effect on CAAR.
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