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Abstrak
 

Terdapat dua pendekatan yang dilakukan untuk meneliti hubungan antara nilai tukar dan harga saham, yaitu

good market approach yang menyatakan bahwa perubahan mata uang atau kurs akan mempengaruhi harga

saham dan juga portfolio ballance approach yang menyatakan bahwa perubahan harga saham akan

mempengaruhi nilai tukar. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan kausal antara nilai tukar

dan harga saham yang ada di Indonesia, baik hubungan tersebut bersifat satu arah dimana hanya terdapat

satu variabel yang mempengaruhi maupun dua arah dimana kedua variabel saling mempengaruhi pada

periode krisis ekonomi Indonesia tahun 1997-1998 dan juga pada periode tahun 1999-2016 pasca krisis

ekonomi Indonesia tahun 1997-1998. Sampel penelitian yang digunakan dalam penelitian adalah data

historis mingguan IHSG periode 1997-2016 dan juga kurs dollar Amerika periode 1997-2016. Penelitian ini

dilakukan dengan menggunakan model Granger-Causality test dengan tujuan untuk mengetahui seperti apa

hubungan antara nilai tukar dan harga saham di Indonesia. Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa

terdapat hubungan kausal antara nilai tukar dan harga saham. Pada periode tahun krisis ekonomi Indonesia

tahun 1997-1998, nilai tukar dan harga saham memiliki hubungan kausal satu arah dimana hanya nilai tukar

yang mempengaruhi harga saham tetapi harga saham tidak mempengaruhi nilai tukar, sedangkan pada

periode tahun 1999-2016 pasca krisis ekonomi Indonesia tahun 1997-1998 nilai tukar dan harga saham

memiliki hubungan kausal dua arah dimana nilai tukar dan harga saham saling mempengaruhi satu sama

lain.

......There are two approaches conducted to examine the relationship between exchange rate and stock price,

which is a good market approach which states that changes in currency or exchange rate will affect stock

prices and also portfolio ballance approach which states that changes in stock prices will affect the exchange

rate. This study aims to analyze the causal relationship between exchange rates and stock prices in

Indonesia, both relations are one way where there is only one variable that influences or two way where the

two variables affect each other in the period of economic crisis of Indonesia in 1997 1998 and also in the

period 1999 2016 after the economic crisis of Indonesia in 1997 1998. The sample of research used in this

study is the weekly historical data JCI period 1997 2016 and also the weekly US dollar exchange rate period

1997 2016. This research was conducted by using Granger Causality test model with the aim to know what

kind of relationship between exchange rate and stock price in indonesia. The results of this study suggest

that there is a causal relationship between exchange rates and stock prices. In the period of 1997 1998

Indonesia 39 s economic crisis, exchange rate and stock price have a one way causal relationship where only

exchange rates affect the stock price but the stock price does not affect the exchange rate, while in the period

of 1999 2016 after the 1997 Indonesian economic crisis 1998 exchange rates and stock prices have a two

way causal relationship where exchange rates and share prices affect each other.
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