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Penelitian skripsi ini bertujuan untuk menganalisis dampak kebijakan moneter Amerika Serikat AS, baik
yang bersifat konvensional maupun inkonvensional, terhadap Indeks Harga Saham Gabungan IHSG
Indonesia. Kebijakan moneter konvensional dalam bentuk fed fund rate serta kebijakan moneter
inkonvensiona dalam bentuk quantitative easing QE diperlakukan sebagai guncangan eksternal yang dapat
mempengaruhi kondisi saham Indonesia. Periode analisis yang digunakan terbagi ke dalam empat periode,
yaitu pra-QE 2/1/2006-25/11/2008, QE 26/11/2008 ndash; 21/5/2013, paska-QE 22/5/2013-1/8/2017, serta
keseluruhan periode 2/1/2006-1/8/2017. Uji regresi dengan menggunakan metode GARCH dilakukan
terhadap return Indeks Harga Saham Gabungan IHSG. Dari hasil regresi, ditemukan bahwa kebijakan
moneter inkonvensional AS berpengaruh pada IHSG periode 2006-2017, khususnya pada periode paska-QE.
Dengan demikian, parainvestor maupun pengambil kebijakan harus memperhatikan faktor-faktor eksternal,
khususnya kebijakan moneter inkonvensional AS, serta faktor domestik lainnya untuk dapat
memaksimalkan return dan meminimalkan risiko dalam pasar modal Indonesia.

This research aimsto analyze the impact of United States of America US monetary policy, both
conventional and unconventional, on Indonesia Composite Index IHSG. Conventional monetary policy in
the form of fed fund rate and unconventional monetary policy in the form of quantitative easing QE is
treated as an external shock that can affect the condition of Indonesian stock returns. The analysis period
used is divided into four periods, namely pre QE 2 1 2006 25 11 2008, QE 26 11 2008 21 5 2013, post QE
2252013182017, and whole period 2 1 2006 1 8 2017. Regression test using GARCH method is
performed on return of IHSG.From the regression results, this research found the existence of
unconventional US monetary policy that have an impact on IHSG 2006 2017, particularly on post QE
period. This shows that there is a shift in the influence of US monetary policy on Indonesian stock returns,
from conventional to unconventional. Thus, investors and policy makers should pay attention to external
factors, particularly US inconventional monetary policy, and other domestic factors to maximize returns and
minimize risks in the Indonesian capital market.
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