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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja, konsistensi kinerja dan market timing ability pada reksa

dana saham di Indonesia. Dalam periode Januari 2012 - Desember 2016, penulis melakukan perhitungan dan

pemeringkatan pada kinerja 36 reksa dana saham yang diukur dengan menggunakan metode Sharpe ratio,

Jensen rsquo;s Alpha, M2 measure dan Information ratio. Pada pengukuran kemampuan market timing,

penulis menggunakan metode Treynor-Mazuy.

Dari hasil penelitian kinerja reksa dana saham diurutkan pada nilai tertinggi dan terendah serta dibandingkan

dengan kinerja pasar. Selanjutnya, peneliti juga mengukur tingkat konsistensi pada kinerja reksa dana saham

yang dilakukan dengan membandingkan dua periode yaitu 2012-2014 dan 2015-2016. Hasil penelitian ini

menyakatan bahwa dari sampel penelitian tidak terdapat konsistensi dari dua periode yang diperbandingkan.

Pada hasil pengukuran market timing ability, terdapat 30 reksa dana saham yang memiliki kemampuan

market timing yang superior.

......This study aims to examine performance, performance consistency and market timing ability of equity

mutual fund in Indonesia. Ranking of equity mutual fund's performance is calculated by using Sharpe ratio,

Jensen's Alpha, M2 measure and Information ratio in period 2012 2016. Market timing ability of equity

mutual fund is measured by using Treynor Mazuy method.

The result of performance analysis is ranked from highest to lowest of each value and also compared by

market performance. Furthermore, a researcher measure a consistency of equity mutual fund's performance

by comparing ranking of equity mutual fund's for two period between 2012 2014 and 2015 2016. The result

is equity mutual fund has no consistency when compared between 2012 2014 and 2015 2016. In market

timing abililty measurement, there were 30 equity mutual funds that have a superior ability.
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