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Abstrak
 

"b>ABSTRAK</b><br>"

Risiko adalah suatu ketidakpastian akan terjadinya kerugian. Salah satu alat ukur risiko yang umum

digunakan untuk menghitung risiko yang mungkin ditimbulkan pada instrumen keuangan adalah Value at

Risk. Value at Risk mengukur tingkat kerugian maksimum pada tingkat kepercayaan tertentu dan interval

waktu tertentu. Namun, perhitungan risiko dengan alat ukur Value at Risk hanya mempertimbangkan

informasi mengenai individu saja. Perhitungan risiko akan lebih baik jika mempertimbangkan risiko dari

individu-individu lain atau kelompok. Oleh karena itu, untuk menggabungkan informasi individu dan data

kelompok dalam memprediksi risiko digunakan teori kredibilitas, yaitu sebuah model yang menggabungkan

kedua informasi tersebut dalam memprediksi risiko di masa depan berdasarkan n observasi yang dimiliki.

Model ini disebut sebagai model credible value at risk. Untuk menentukan bobot yang sesuai untuk data

individu dan kelompok, akan diminimumkan expected squared error antara parameter yang digunakan untuk

memprediksi risiko di periode ke- n 1 dan penaksirnya. Setelah mendapatkan bobot yang sesuai untuk data

individu dan kelompok, akan ditaksir parameter-parameter yang akan digunakan dalam model credible value

at risk dengan menggunakan metode momen. Pada skripsi ini, model credible value at risk akan digunakan

untuk menghitung risiko dari aset saham perusahaan sektor perbankan dan klaim asuransi.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

Risk is a probability of loss. One of the most commonly used risk measures to measure the risk of the

financial instruments is Value at Risk. The usage of Value at Risk is to calculate maximum loss with the

specific level of certainty and specific time frame. However, measuring risk using the ordinary Value at

Risk solely depends on individual information. The better risk estimation will be obtained by combining

both individual and group risks. Therefore, credibility theory is needed to combine both risks in order to

predict the future risk based on n observations. This model is called as credible value at risk. Credibility

theory is a model which gives a proper weight to both individual and group information. The appropriate

method to obtain the proper weight for both individual and group information is by minimizing the expected

squared error between the parameter used to predict future risk and its estimation. After obtaining the proper

weight for both information, parameters in the model will be estimated by using a method of moment. This

thesis provides a numerical simulation using stock market data and insurance claims data to measuring risk

with credible value at risk.
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