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Abstrak
 

Integrasi ekonomi antar negara menjadi sangat penting dan hal ini sangat terkait dengan adanya aktivitas

perdagangan internasional dan interaksi pasar keuangan global. Saat krisis keuangan global uncul, seperti

yang baru terjadi di tahun 2007 ndash; 2008, efek krisis tersebut menyebar dengan cepat ke banyak negara

berkembang, termasuk Indonesia salah satunya. Untuk memahami efek krisis tersebut, penelitian ini

menggunakan teknik cointegrasi dengan melihat hubungan jangka panjang antara Real Effective Exchange

Rate REER dan integrase perdagangan pada era sebelum dan setelah krisis. Hasil analisis penelitian dengan

metode Autoregressive Distributed Lag ARDL menunjukkan bahwa tidak terdapat hubungan jangka panjang

sebelum perode krisis, namun pada periode setelah krisis justru terdapat hubungan postif jangan panjang

antar variable. Melalui hasil tersebut, diperoleh kesimpulan secara umum bahwa peningkatan integrase

perdagangan akan diasosiasikan dengan apreasiasi REER setelah krisis keuangan global.

<hr>

Economic integration among countries becomes substantial, and it can be represented by the activity of

international trade and global financial market. Once a crisis emerges, like Global Financial Crisis in 2007

2008, its damage can widely spread into developing countries such as Indonesia. To understand the crisis

effect, this research discusses the long run relationship between real effective exchange rate and trade

integration during the pre and post crisis periods by applying cointegration technique. The autoregressive

distributed lag ARDL analysis shows the evidence supporting no long run relationship during the pre crisis

period, but the positive relationship during the post crisis period. This result suggests that intensified trade

integration would be associated with real exchange rate appreciation after the Global Financial Crisis.
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