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Penelitian sebelumnya menyimpulkan bahwa biaya ekuitas tahun sebelumnya mendorong perusahaan
meningkatkan pengungkapan Corporate Social Responsibility CSR di tahun berjalan. Setelah
mengungkapkan CSR dengan lebih ekstensif di tahun berjalan, perusahaan mendapatkan manfaat adanya
penurunan biaya ekuitas di tahun selanjutnya. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh biaya ekuitas
tahun sebelumnya terhadap pengungkapan CSR tahun berjalan dan menganalisis pengaruh perubahan
pengungkapan CSR tahun berjalan terhadap perubahan biaya ekuitas tahun selanjutnya. Penelitian ini juga
menguji pengaruh biaya utang tahun sebelumnya terhadap pengungkapan CSR tahun berjalan dan
menganalisis pengaruh perubahan pengungkapan CSR tahun berjalan terhadap perubahan biaya utang tahun
selanjutnya. Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan regresi data panel dengan sampel
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia BEI pada tahun 2013-2015. Total sampel berjumlah 834
observas untuk model biaya ekuitas dan 708 observas untuk model biaya utang. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa biaya ekuitas tahun sebelumnya berpengaruh positif terhadap pengungkapan CSR
sedangkan perubahan pengungkapan CSR justru berpengaruh positif terhadap perubahan biaya ekuitas di
tahun selanjutnya. Biaya utang tahun sebelumnya juga berpengaruh positif terhadap pengungkapan CSR di
tahun berjalan namun perubahan pengungkapan CSR tahun berjalan tidak berpengaruh terhadap perubahan
biaya utang tahun selanjutnya.

...... Previous study conclude that previous year cost of equity motivates company to increase current year
Corporate Social Responsibility CSR disclosure. After disclosing CSR more extensive in current year,
company gets benefit in the form of lower cost of equity in the following year. This study aims to examine
the effect of previous year cost of equity on current year CSR disclosure and further analyze the effect of
changesin current year CSR disclosure on changes in following year cost of equity. This study also examine
the effect of previous year cost of debt on current year CSR disclosure and further analyze the effect of
changesin current year CSR disclosure on changesin following year cost of debt. Hypothesis were tested
using panel regression analysis with samples consist of listed companiesin Indonesia Stock Exchange IDX
from 2013 2015 includes 834 firm years for cost of equity model and 708 firm years for cost of debt model.
Result of this study shows that previous year cost of equity and cost of debt have positive effect on current
year CSR disclosure. However, changes in current year CSR disclosure have positive impact on changes in
following year cost of equity and do not significantly affect changesin following year cost of debt.
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