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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak struktur biaya terhadap kebijakan pembayarannya di

perusahaan non-keuangan Indonesia. Struktur biaya dapat didefinisikan sebagai porsi biaya tetap dan

variabel di setiap perusahaan, dihitung dengan menambahkan satu pada leverage operasi yang dibagi dengan

tingkat profitabilitas. Metode regresi panel data logistik diterapkan untuk menganalisis penelitian ini, dan

hasilnya menunjukkan bahwa struktur biaya perusahaan non-keuangan Indonesia memainkan peran penting

dalam kebijakan pembayaran, khususnya pembayaran dividen. Ketika struktur biaya menurun, perusahaan

menjadi lebih fleksibel dalam mengubah keuntungan mereka seiring dengan perubahan penjualan. Nilai

struktur biaya yang tinggi berarti perusahaan yang tidak fleksibel, perusahaan-perusahaan ini cenderung

memiliki proporsi biaya tetap yang tinggi dalam biaya operasi mereka. Studi ini menemukan bahwa

perusahaan-perusahaan Indonesia dengan struktur biaya tinggi umumnya memberikan dividen dan

pembelian kembali saham yang lebih sedikit. Lebih rasional bagi perusahaan non-keuangan di Indonesia

yang memberikan pembayaran, untuk mendistribusikan uang dalam bentuk dividen dibandingkan dengan

pembelian kembali. Kecenderungan membeli kembali saham baru-baru ini meningkat di Indonesia, namun

perusahaan non-keuangan Indonesia masih memiliki kecenderungan dalam mengeluarkan uang untuk

dividen daripada membeli kembali karena peraturan dan pembatasan pembelian kembali yang kurang jelas.

......

This study aims to examine the impact of cost structure on payout policy within Indonesian non financial

firms. Cost structure can be defined as the portion of fixed and variable costs in every firm, it is calculated

by adding one to the operating leverage scaled by profitability. The logistic panel regression method is

applied to analyze this study, and the results show that Indonesian non financial firms rsquo cost structure

plays a significant role in payout policy, specifically dividend payout. When the cost structure decrease,

firms become more flexible in changing their profits as the sales change. The higher values of cost structure

mean the inflexible the firms become, these firms tend to have a high proportion of fixed costs in their

operating costs. This study finds that Indonesian firms with high cost structure generally compensate less in

dividends and share repurchases. It is more rational for Indonesian non financial firms that administer

payout to spend money on dividend compare to repurchasing. The trend of repurchasing shares has recently

escalated in Indonesia, yet Indonesian non financial firms still have the tendency to spend money on

dividend instead of repurchases due to unclear repurchases rsquo regulation and limitation.Payout policy

cost structure operating leverage dividend payment emerging markets.
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