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Abstrak
 

<b>ABSTRACT</b><br>

Penelitian ini merupakan studi empiris untuk menganalisis peristiwa internasional dan dampaknya

terhadappasar modal indonesia. peristiwa internasional yang diteliti adalah pengumuman kebijakan moneter

ekspansif yang dikeluarkan oleh Bank Sentral amerika Serikat, yaitu quantitative easing yang dilakukan

dalam tiga tahapan pengumuman pada tanggal 26 november 2008, 4 november 2010 dan 14 september 2012

(hari perdagangan bursa di Indonesia). Penelitian ini dilakukan dengan menganalisis abnormal return dan

trading volume activity yang terjadi di setiap periode peristiwa. Penelitian menggunakan periode

pengamatan yang terdiri dari120 hari periode sesimasi dan 11 hari periode peristiwa disetiap tahapan

pengumuman quantitative easing. Analisis studi peristiwa dilakukan pada pasar modal Indonesia yang

diwakili oleh 127 saham yang pernah masuk dalam indeks kategori LQ45 dan secara akti diperdagangkan

disetiap periode peristiwa. Asumsi bahwa pasar modal Indonesia terkointegrasi dengan pasar modal

internasional internasional menyebabkan pengumuman kebijakan quantitative easing dapat menjadi

informsai yang positif bagi pemodal di Indonesia. Hasil analisis menunjukkan bahwa terjadi abnormal return

positif yang signifikan di sekitar tanggal peristiwa dan peningkatan setelah peristiwa pengumuman

kebijakan quantitative easing. HAsil pengujian efesiensi pasar menunjukkan bahwa pasar modal Indonesia

efesien secara informasi dalam bentuk setengah kuat sehinnga pemodal tidak dapat menggunakan informasi

yang dipublikasikan untuk mendapatkan keuntungan (abnormal return positif) dalam jangka waktu yang

lama (hanya di sekitar tanggal peristiwa).
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