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Terdapat dua aspek yang dapat dijadikan ukuran keberhasilan kinerja manajer investas yaitu kemampuan
pemilihan saham (selectivity ability) dan kemampuan penetapan waktu (market timing ability). Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisa kinerja mangjer investasi yang meliputi kemampuan pemilihan saham dan
penetapan waktu pada reksa dana saham di Indonesia periode Januari 2009 s.d. Desember 2016 dengan
menggunakan data return bulanan. Model Treynor& Mazuy dan Henriksson & Merton digunakan pada
sampel sebanyak 33 reksa dana. Penelitian ini mendapatkan hasil bahwa secara keseluruhan dari reksa dana
yang dijadikan sampel penelitan tidak ada satupun reksa dana yang memiliki kemampuan selectivity baik
dengan metode Treynor & Mazuy maupun Henriksson & Merton. Reksa dana yang mangjer investasinya
memiliki market timing ability sebanyak 11 reksa dana yang menunjukkan nilai koefisien market timing
positif dan signifikan berdasarkan model Treynor & Mazuy dan terdapat 10 reksa dana yang menunjukkan
nilai koefisien market timing positif dan signifikan berdasarkan model Henriksson & Merton.
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