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<b>ABSTRAK</b><br>

Kelayakan utang sebuah negara (credit worthiness) sebuah negara ditentukan dari kondisi ekonomi makro
negara tersebut dan faktor eksternal. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh faktor ekonomi makro
sertafaktor eksternal terhadap yield spread negara-negaradi Asia Timur, Amerika Latin, dan Karibian.
Variabel ekonomi makro yang digunakan dalam penelitian ini digolongkan dalam dua kelompok yakni yang
memengaruhi likuiditas dab solvensi serta yang memengaruhi fundamental ekonomi makro. Penelitian
dilakukan dengan menggunakan yeild spread triwulanan dari 11 negara untuk periode 2000Q1:2015Q4 dan
analisisregresi data panel menggunakan Pooled Least Square (PLS), Fixed Effect Model (FEM), dan
Random Effect Model (REM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ekonomi makro yang
memengaruhi yield spread adalah rasio utang luar negeri terhadap PDB, nilai tukar riil (real effective
exchange rate), dan pertumbuhan PDB per kapita. Faktor eksternal yang memengaruhi yield spread adalah
yield US Treasury 10 tahun dan Volatility Index (VIX).
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