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Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh dari perhatian investor dalam transaksi merger dan akuisisi
dengan metode stock-swap pada saham perusahaan pengakuisisi dari perusahaan Indonesia di periode 2008
ndash; 2017. Metode stock-swap banyak mengindikasikan adanya kerugian pengakuisisi pada periode
pengumuman, hal ini terutama dipengaruhi perhatian investor terhadap saham pengakuisisi yang
menggunakan sahamnya yang mengalami overvaluasi dalam transaksi.

Temuan dari penelitian ini yang dilakukan menggunakan 128 merger dan akuisisi atas perusahaan di
Indonesia selama periode 2008 2017 yang menggunakan metode pembayaran kas dan saham menunjukkan
bahwa perusahaan yang menggunakan sahamnya yang terpapar oleh perhatian investor yang rendah, tidak
mengalami kerugian di periode pengumuman dibandingkan dengan yang terpapar perhatian investor tinggi
atau menggunakan kas sebagai metode pembayaran.

Penggunaan saham, penggunaan saham dengan perhatian investor yang rendah, dan penggunaan saham
dengan perhatian investor yang rendah dan mengalami overvaluasi memiliki pengaruh yang positif terhadap
return abnormal dari saham pengakusisi di periode pengumuman yang mengurangi biaya transaksi terhadap
target. Hasil penelitian ini juga dipengaruhi oleh fakta bahwa nilai return abnormal di pasar saham di negara
negara Asialebih tinggi dibandingkan pasar saham di negara negara di Amerika dan Eropa.

...... This study aimsto investigate the effects of Investor Attention in Stock Swap Mergers and Acquisition
on Acquirers Stock in Acquiring Indonesian Firms for Periods 2008 2017. Stock financed mergers and
acquisition or stock swap mergers and acquisition indicates significant announce period losses for acquirers.
The findings in this research done with 128 mergers and acquisitions of Indonesian firms done in the period
of 2008 ndash 2017 which uses cash or stock as payment shows that acquirers using their overvalued stock
that are subject to limited investor attention do not experience significant announce period losses compared
to those that are subject to higher investor attention and done with cash as payment.

The use of stock, stock with limited investor attention, and overvalued stock with limited investor attention
has a positive effect on announcement period abnormal returns of acquirer stock therefore lessening the
amount paid to itstarget. The findingsin thisresearch is also effected by the fact that abnormal returnsin
Asian stock markets are higher than those in American and European markets.
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