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Abstrak
 

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh pergerakan tingkat inflasi terhadap pergerakan Indeks

Harga Saham Gabungan IHSG dan signifikansinya pada negara-negara di ASEAN-5. Pada awalnya

dilakukan uji stasioneritas pada data tingkat inflasi dan return IHSG negara-negara ASEAN-5 dengan

periode 15 tahun, yaitu dari tahun 2003 hingga tahun 2017. Setelah itu, uji regresi dilakukan dengan

menggunakan metode ARDL untuk melihat pengaruh dari pergerakan tingkat inflasi terhadap pergerakan

IHSG negara-negara ASEAN-5. Setelah mendapatkan pengaruhnya, dilakukan pengujian signifikansi dari

inflasi dalam mempengaruhi pergerakan IHSG dengan menggunakan Wald Test. Setelah penelitian ini

dilakukan, didapatkan hasil bahwa terdapat pengaruh negatif dari pergerakan tingkat inflasi terhadap

pergerakan IHSG di negara Indonesia, Singapura, dan Thailand. Sementara itu, terdappat pengaruh positif

dari pergerakan tingkat inflasi terhadap pergerakan IHSG di negara Malaysia dan Filipina. Semua model

yang diuji signifikansinya mendapatkan hasil bahwa variabel tingkat inflasi signifikan dalam mempengaruhi

pergerakan IHSG di negara Indonesia, Singapura, Thailand, dan Malaysia. Sementara itu, di Filipina, tingkat

inflasi tidak signifikan dalam mempengaruhi pergerakan IHSG.

<hr><i>This study was conducted to see the influence of inflation rate movement on the movement of

Composite Stock Price Index and its significance in countries in ASEAN 5. Initially, stationary test was

conducted on inflation rate data and return of IHSG of ASEAN 5 countries with a period of 15 years, ie

from 2003 to 2017. After that, regression test was done by using ARDL method to see the effect of inflation

rate movement on the movement of IHSG of ASEAN 5 countries. After getting the influence, do the

significance test of inflation in influencing the movement of IHSG by using Wald Test. After this research is

done, it is found that there is a negative influence of the movement of inflation rate on Composte Stock

Price Indexs movement in Indonesia, Singapore and Thailand. Meanwhile, there is a positive influence of

the inflation rates movement on Composite Stock Price Indexs movement in Malaysia and the Philippines.

All the models tested for its significance to obtain the result that the variable rate of inflation is significant in

influencing the movement of Composite Stock Price Index in the countries of Indonesia, Singapore,

Thailand, and Malaysia. Meanwhile, in the Philippines, the inflation rate is not significant in affecting the

movement of Composite Stock Price Index. </i>
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