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Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh struktur modal terhadap kinerja perusahaan-perusahaan
manufaktur di ASEAN-5 yang terdaftar di Bursa Efek Negara masing-masing pada periode 2012-2016.
Penelitian ini menggunakan rasio total utang terhadap total aset untuk mengukur struktur modal perusahaan
yang dilihat dari nilai buku. Sementararasio total utang terhadap total utang ditambah kapitalisas pasar
digunakan untuk menghitung struktur modal yang dilihat dari nilai pasar. Untuk kinerja perusahaan,
digambarkan dengan Return On Assets dan Tobin rsquo;s Q. ROA digunakan untuk melihat kinerja
perusahaan berdasarkan nilai buku, sementara Tobins Q digunakan untuk melihat kinerja perusahaan
berdasarkan nilai pasar. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa struktur modal perusahaan mempunyal pengaruh negatif terhadap kinerja perusahaan. Dalam
penelitian ini, ditemukan pula hubungan non-linier u-shaped pada struktur modal dan kinerja perusahaan.
...... This study aimed to investigate the effect of capital structure on the performance of manufacturing firms
inthe ASEAN 5 countries listed in the Stock Exchange respectively in the period 2012 2016. This study
uses the ratio of total debt to total assets to measure the firm 39 s capital structure which is seen from its
accounting value. While the ratio of total debt to total debt plus market capitalization is used to calculate
capital structure seen from its market value. Meanwhile, firm 39 s performance is described by Return on
Assets and Tobin 39 s Q. ROA is used to view the performance of the company based on its accounting
value, while Tobin 39 s Q is used to view the performance of the company based on its market value. By
using panel data analysis, the results of this study indicate that the capital structure has a negative effect on
the firm 39s performance. This research also found U shaped non linear relationship between capital
structure and firm performance.
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