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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh merger dan akuisisi terhadap tingkat pengembalian saham
di sektor perbankan Indonesia. Merger dan Akuisisi dianggap sebagai salah satu strategi yang berguna untuk
pertumbuhan dan perluasan bisnis. Strategi-strategi ini telah diadopsi secaraluas di negara-negara maju
namun masih sedikit dilakukan di hegara-negara berkembang seperti Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk mengeksplorasi pengaruh Merger dan Akuisisi terhadap perilaku harga saham
sektor perbankan di Indonesia dengan menggunakan analisis event study selama periode 2006-2016. Metode
Studi Pasar digunakan untuk menghitung abnormal returns dan cumulative abnormal returns untuk
menganalisis efek pre dan post events dari fenomena pada harga saham.

Hasilnya menunjukkan observasi campuran dari aktivitas merger dan akuisisi pada kinerja harga saham.
Temuan kami menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan mengalami nilai negatif sementara beberapa
perusahaan telah menunjukkan hasil positif abnormal dan kumulatif abnormal setelah aktivitas. Hasll
penelitian ini akan berguna dalam memberikan wawasan baru kepada investor dan mang emen dalam
membuat keputusan terkait investasi mereka.

...... This study ams to examine the effect of merger and acquisition to the level of stock returnsin banking
sector Of Indonesia. Mergers and Acquisitions are considered as one of the useful strategies for growth and
expansion of businesses. These strategies have widely been adopted in developed economies while are quite
often practiced in developing countries like Indonesia.

This study aims to explore the effect of Mergers and Acquisitions on stock price behavior of banking sector
in Indonesia by using event study analysis for the period of 2006 2016. Market Study Method was used to
compute the abnormal and cumulative abnormal returns for analyzing pre and post events effect of the
phenomenon on share prices.

The results reveal mixed observations of the activity of mergers and acquisitions on stock price
performance. Our findings indicate that most of the firms experienced negative while some firms have
shown positive abnormal and cumulative abnormal returns following the activity. The results would be
useful in providing new insights to the investors and management in making their investment related
decisions,
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