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Penelitian ini melakukan analisis pengaruh dari peran efektivitas tata kelola perusahaan yang terdiri dari
efektivitas dewan komisaris dan efektivitas komite audit, dalam mengurangi masalah keagenan yang
dinotasikan dalam bentuk persentase downside risk perusahaan. Penelitian ini menggunakan regresi
berganda untuk melihat pengaruh dari kedua efektivitas tata kel ola perusahaan sebagai variabel independen
terhadap dua operasionalisasi dari variabel dependen downside risk yakni Value-at-Risk dan Expected
Shortfall.

Dalam penelitian ini, disimpulkan bahwa secara umum tidak terdapat pengaruh signfikan dari efektivitas
dewan komisaris maupun komite audit. Dalam penelitian, terlihat bahwa dewan komisaris memiliki
kemampuan yang lebih besar relatif terhadap komite audit dalam mereduksi downside risk.

...... This research analyzes the impact of good corporate governance mechanism that is defined as the
effectivity of firm 39 s board of commissioner and the effectivity of firm 39s audit committee in reducing
firm 39s downside risk. Regression analysisis used to analyze the impact of the two mehanism of good
corproate governance as an independent variable on firm 39 s downside risk that is calculated using Value at
Risk and Expected Shortfall as a dependent variable.

Findingsin this research show that there is no significant impact of the effectivity of audit committee and
board of commissioner on firm 39s downside risk. The result indicates that board of comissioner 39s
effectivenessis having higher ability to reduce downside risk relatively compared to audit committee 39s
effectiveness.
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