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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari kinerja lingkungan, sosial, dan tata kelola atau

yang kini biasa disebut dengan environmental, social, and governance ESG terhadap risiko perusahaan di

Asia Tenggara. Kinerja ESG diukur menggunakan indikator ESG Score, ESG Controversy Score, dan

Combined Score yang dibuat oleh Thomson Reuters. Indikator risiko yang digunakan adalah risiko total,

risiko sistematis, dan risiko nonsistematis perusahaan. Sampel dalam penelitian ini terdiri dari 145

perusahaan di negara-negara ASEAN-5: Indonesia, Malaysia, Thailand, Filipina, dan Singapura untuk

periode 2011-2017. Setelah mengontrol perbedaan karakteristik penegakan hukum di setiap negara beserta

variabel kontrol lainnya, ditemukan bahwa kinerja ESG perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap

risiko total dan risiko nonsistematis, sementara tidak ditemukan pengaruh terhadap risiko nonsistematis.

Selain itu juga tidak ditemukan pengaruh ESG Controversy Score yang merupakan proksi keterlibatan

perusahaan dalam isu-isu ESG kontroversial terhadap risiko perusahaan. Secara keseluruhan, temuan

penelitian ini mendukung hipotesa penelitian yang juga sudah dibuktikan di beberapa penelitian sebelumnya

pada region yang lain bahwa peningkatan kinerja ESG dapat menurunkan risiko perusahaan. Hasil penelitian

ini dapat menjadi bukti empiris bahwa di region Asia Tenggara, peningkatan ESG perusahaan juga dapat

menurunkan risiko perusahaan. Diharapkan dengan adanya bukti ini, perusahaan dapat lebih terdorong

untuk meningkatkan kinerja ESG perusahaannya.

......This study aims to examine the effect of environmental, social, and governance ESG performance on

firm risk in South East Asia. ESG performance is measured using Thomson Reuter rsquo s ESG Score,

which is further classified into ESG Score, ESG Controversy Score, and ESG Combined Score. The risk is

measured using total risk, systematic risk, and idiosyncratic risk. Employing 145 firms in ASEAN 5

countries Indonesia, Malaysia, Thailand, Philippines, and Singapore as samples for the period 2011 2017, it

is found that ESG performance inversely affects firm risk significantly after controlling for the law

enforcement difference in each country and also other controlling variables. ESG performance significantly

affects total risk and idiosyncratic risk, but no effect was found for the systematic risk. There is also no

effect found for ESG Controversy Score ndash which acts as the proxy for a firm rsquo s involvement in

controversial events related to ESG ndash to any proxy of risk. Overall, these findings support the

hypothesis that previously had also been proved by previous studies in other regions an increase in firm

rsquo s ESG performance could lower firm risk. These findings can be an empirical evidence that in

Southeast Asia, the increase in ESG performance could lower firm risk. From this evidence, hopefully this

could motivate firms in Southeast Asia to further increasing their ESG performance.
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