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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dua model yang paling sering digunakan dalam menduga expected

return portofolio yaitu Fama-French Three Factors model dan CAPM Capital Asset Pricing Model, manakah

yang lebih lebih baik dalam menduga expected return portofolio industri non-keuangan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia BEI . Penelitian dilakukan dengan menggunakan sampel return bulanan dari tahun

2013 hingga 2017. Hasil penelitian menunjukan dari kedua model yang digunakan, model tiga faktor Fama-

French adalah model yanglebih baik dalam menjelaskan expected return jika dibandingkan dengan model

CAPM Capital Asset Pricing Model.

......The study aims to examine the two most commonly used models for estimating portfolio expected

returns, Fama French 3 Factors model and CAPM Capital Asset Pricing Model , which one is the better

model in estimating the expected return of non financial industry portfolio listed on the Indonesia Stock

Exchange BEI. The study was conducted using monthly return samples from 2013 to 2017. The results show

that from the two models used, the Fama French three factor model is a better model in explaining the

expected return compared to the Capital Asste Pricing Model CAPM.
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