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<b>ABSTRAK</b><br>

Tesisini menganalisis tentang mitigasi risiko nilai tukar menggunakan emas dan PUAS untuk dana Biaya
Penyelenggaraan |badah Haji BPIH di Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa jumlah
setoran dana awal BPIH oleh calon jemaah Haji, kurs Rupiah terhadap dolar AS Nilai Tengah Rupiah , rate
PUAS, dan harga emas dunia per ons dengan teknik ssmulasi kuantitatif dengan metode simulasi matematik.
Periode dibagi menjadi 2 dua, disaat keadaan ekonomi sedang krisis Januari 2004 sampai dengan Agustus
2011 dan keadaan ekonomi sedang stabil September 2011 sampai dengan Desember 2017 . Hasil penelitian
menunjukkan bahwa terdapat perbedaan jumlah bulan yang mengalami excess dan deficit antara lindung
nilai dengan emas dan PUAS baik untuk semua tenor maupun semua periode. Untuk periode pertama di saat
krisis, baik lindung nilai dengan emas maupun PUAS, semakin panjang tenor maka semakin besar jumlah
bulan yang mengalami excess. Dari sisi nilai manfaat, terdapat perbedaan pula antaralindung nilai dengan
emas dan PUAS untuk semua tenor dan semua periode. Pada periode pertama, emas memiliki rata-rata nilai
manfaat monthly rate lebih tinggi dibandingkan dengan PUAS, sedangkan pada periode kedua, rata-rata
nila manfaat PUAS lebih tinggi. Banyaknyajumlah bulan yang mengalami excess dan deficit tidak
berpengaruh pada nilai manfaat yang dihasilkan pada masing-masing lindung nilai emas dan PUAS.
Berdasarkan hasil smulasi dari penelitian ini, emas merupakan aset lindung nilai terhadap pergerakan
USD/IDR pada keadaan sedang krisis. Waktu yang tepat untuk melakukan lindung nilai dengan penempatan
pada emas adalah pada keadaan ekonomi sedang krisis dan tenor yang digunakan merupakan tenor panjang
yaitu 12 bulan yang memiliki rata-rata nilai manfaat cukup tinggi namun risiko volatilitas nilai manfaat lebih
rendah dibandingkan dengan tenor lainnya dan probabilitas bulan yang mengalami excess lebih besar.

<hr />

<b>ABSTRACT</b><br>

Thisthesis analyzes the mitigation of exchange rate risk using gold and PUAS for Hgjj fund in Indonesia.
This study uses secondary data such as amount of initial fund deposit of BPIH by Hajj pilgrims, Rupiah
exchange rate against US dollar Nilai Tengah Rupiah , PUAS rate, and world gold price per ounce by
guantitative simulation technique with mathematical simulation method. Period is divided into 2 two , while
the economic situation isin crisis January 2004 until August 2011 and the economic condition is stable
September 2011 until December 2017 . The results show that there are differences in the number of months
experiencing excess and deficit between hedging with gold and PUAS for all tenors and all periods. For the
first period in times of crisis, whether hedging with gold or PUAS, the longer the tenor, the greater the
number of months experiencing excess. In terms of yield, there are also differences between hedging with
gold and PUAS for all tenors and all periods. First period, gold had an average monthly rate higher than
PUAS, while in the second period, the average monthly rate of PUAS was higher. The number of months
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experiencing excess and deficit does not affect the monthly rate yield generated on each hedge gold and
PUAS . Based on the smulation result from this research, gold is a hedging asset against the movement of
USD IDR in astate of crisis. The right time to hedge with placement in gold isin the state of the crisis
economy and the tenor used is long tenor of 12 months, which has the high average yield but the risk
volatility of yield is lower than the other tenors and the probability of months experiencing greater excess.



