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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pola transaksi investor asing dan investor domestik di
Bursa Efek Indonesia, menggunakan data harian pada periode 2013 hingga 2017. Metode yang digunakan
dalam penelitian ini adalah vektor autoregres (VAR). Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
pergerakan return Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), nilai pembelian (penjualan) bersih investor asing
pada saham yang diproksikan dalam Net Investment Flow (NIF) asing, dan nilai pembelian (penjualan)
bersih investor domestik diproksikan dalam Net Investment Flow (NIF) domestik. Hasil VAR menunjukkan
investor asing memiliki respon yang positif atas pergerakan return IHSG, sedangkan investor domestik
memiliki respon negetif atas pergerakan return IHSG dalam perdagangan jangka pendek. Investor domestik
memiliki respon negatif signifikan terhadap NIF asing, sedangkan NIF asing tidak terpengaruh oleh gerakan
NIF domestik.
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The purpose of this study is to analyze characteristics of foreign investor and domestic investor transactions
in Indonesia Stock Exchange, using daily data for the period 2013 until 2017. The method used in this study
is the vector autoregresion (VAR). Variables used in this research is the movement of returns IHSG,
payment of purchase (sale) net investors, and the net purchase (sales) of domestic investors. The VAR result
shows that foreign investors have a positive response to JCI's return movement, while domestic investors
have negative response to JCI movement. Domestic NIF has a significant negative response with foreign
NIF, whereas foreign NIF are not affected by the domestic NIF movement.
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