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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui hubungan dinamis antara nilai tukar Rupiah terhadap dolar AS ,

suku bunga dan pasar saham Indonesia dari Desember 2008 hingga Mei 2017. Kami mengestimasi adanya

long memory dan volatilitas asimetris dalam hubungan dinamis antara variabel-variabel ini menggunakan

metode VAR, FIAPARCH dan DCC. Secara endogen mendeteksi tanggal pergeseran volatilitas dan meneliti

hubungan korelasi dinamis. Hasilnya menunjukkan bahwa ada bukti kuat dari asimetris dan long memory

pada semua volatilitas dari return series. Volatilitas asimetris untuk berita yang tidak terduga pada pasar

saham menunjukkan hasil positif, volatilitas lebih dipengaruhi oleh guncangan negatif dibandingkan dengan

guncangan positif untuk pasar saham. Sedangkan hasil negatif untuk forex dan pasar obligasi. Guncangan

positif bagi foreign exchange dan pasar obligasi akan memicu sentimen negatif. Selain itu, hubungan

dinamis antara pasar obligasi dan pasar saham selalu ditemukan dalam korelasi negative, sedangkan hasil

yang positif pada obligasi dan nilai tukar dimana merupakan temuan yang sama seperti di negara-negara

berkembang lainnya. Volatility shift dalam stock return diestimasi menggunakan multiple breakpoint.

Periode volatilitas yang relatif tinggi dan rendah terlepas pada apakah periode tersebut terjadi saat krisis

keuangan yang merupakan penyebab sebenarnya. Sumber pergeseran volatilitas kearah atas secara eksternal

bukan disebabkan oleh kondisi keuangan politik-ekonomi global Indonesia.Salah satu penemuan dari analisa

model adalah guncangan pada volatilitas menimbulkan abrupt changes pada hubungan dinamis, akan tetapi

efeknya hanya pada jangka pendek. Untuk para pembuat kebijakan dan investor tidak perlu bereaksi

terhadap guncangan pada volatilitas guna mencegah transmisi jangka panjang diantara ketiga pasar

keuangan. Investor dengan posis pada cross hedge pada pasar dapat mempertahankan alokasinya
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<b>ABSTRACT</b><br>

This paper investigates the dynamic relationship between exchange rate IDR against US dollar , interest rate

and stock market of Indonesia from December 2008 to May 2017. We estimate long memory and

asymmetric volatility in dynamic correlations between these variables using the VAR, FIAPARCH and

DCC approach. We endogenously detect the volatility shift dates and investigate the relation between the

dynamic correlations. Result reveal that there is a strong evidence of asymmetric and long memory in all

volatility return series. Asymmetric volatility for unexpected news on the stock market shows a positive

result, volatility is affected by negative shocks compared to positive shocks for the stock market. And

negative results for the forex and bond markets. Positive shock for the forex market and bond market will

lead to negative sentiment. In addition, the dynamic correlation between bonds and the stock market is

always found in negative and positive correlation between bond and exchange rate shows the same result as

in other developing countries. Volatility shifts in these market returns by estimate the multiple breakpoint in
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daily data. Periods of relatively high and low volatility are defined regardless of whether a financial crisis is

the true cause. The source of the upwards volatility shifts from external, not caused by Indonesia rsquo s

global politic economic financial conditions.One of the main findings of the model analysis is volatility

shock creates abrupt changes in dynamic correlation, but the effect only in short term. For policy makers and

investor do not need to react to volatility shocks to prevent long term transmission between these markets.

Investors with cross hedge positions in this market can maintain their allocations because the sudden change

in correlation is expected to restore their regular rate in the medium term. It has revealed a negative

relationship between exchange rate and stock market yield. 


