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Kerugian akibat selisih kurs terus dialami oleh PT Perusahaan Listrik Negara (Persero). Meskipun PLN
telah menerapkan kebijkan lindung nilai sejak tahun 2015, akan tetapi berdasarkan laporan keuangan PLN
periode September 2018, PT PLN masih mengalami kerugian akibat selisih kurs sebesar Rp. 17,33 triliun.
Apabilamasalah ini tidak ditanggapi dengan serius, maka akan berpengaruh terhadap kinerja keuangan
PLN. Penelitian ini menggunakan simulasi 1slamic cross currency swap untuk melihat efisiensi penerapan
model Islamic cross currency swap pada PT PLN. <b>ABSTRAK</b> Berdasarkan fatwa DSN MUI No 96
Tahun 2015, kontrak swap merupakan transaksi hedging dengan skema spot dan forward agreement
kemudian diakhiri dengan transaksi spot pada saat jatuh tempo serta serah terima mata uang. Hasl|
penelitian menunjukkan bahwa model 1slamic cross currency swap akan optimum diterapkan pada periode
16 April 2018 dan 19 November 2018 karena aliran kas keluar dengan menggunakan kurs forward lebih
rendah dibanding menggunakan kurs spot jatuh tempo. Simulasi yang dilakukan pada periode 16 April 2018
dan 19 November 2018 juga menunjukkan bahwa kebijakan Islamic cross currency swap dengan komposisi
50% forward agreement dan 75% forward agreement efisien pada periode jatuh tempo 30 hari, 90 hari, 180
hari dan 360 hari. <hr><i><b>ABSTRACT</b> PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) has been losing
due to foreign exchange differences. Although PLN has implemented hedging policies since 2015, based on
PLN'sfinancial statements for the period of September 2018, PT PLN is still 1osing due to foreign exchange
differences of Rp. 17.33 trillion. If this problem is not taken serioudly, it will affect PLN's financial
performance. This study uses the Islamic cross currency swap simulation to see efficient implementation of
the Islamic cross currency swap model at PT PLN. Based on the 2015 MUI DSN fatwa No. 96, the swap
contract is a hedging transaction with spot and forward agreements which then ends with a spot transaction
at maturity and a currency handover. The results of the study indicate that the Islamic cross currency swap
model will be optimum applied in the period April 16, 2018 and November 19 2018 because the cash
outflow using the forward exchange rate is lower than using the maturing spot rate. Simulations conducted
on April 16 and November 19 also showed that the Islamic cross currency swap policy with acomposition
of 50% forward agreement and 75% forward agreement are efficient in the maturity period of 30 days, 90
days, 180 days and 360 days.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=20483047&lokasi=lokal

