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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Return NAB  indeks  reksa  saham  syariah  dalam  rentang  waktu  beberapa  tahun terakhir  selalu  dibawah

dari return NAB  indeks  reksa  dana  saham  konvensional. Oleh  karena  itu,  Otoritas  Jasa  Keuangan

(OJK)  pada  tahun  2015  mengeluarkan peraturan  yang  memberikan privilegebagi  keuangan  syariah  di

Indonesia  untuk mengembangkan produk reksa dana global syariah. Dengan diversifikasi portofolio yang

lebih luas, maka produk ini diharapkan dapat meminimalkan risiko sehingga bisa menjadi keunggulan

komparatif pada produk keuangansyariah. Return yang dihasilkanpun  berkembang  sangat  pesat  dan

kompetitif  dibanding  produk  reksa dana  saham  lainnya,  hingga  pernah  mencapai  rentang  10%-30%

per  tahun.  Dari fakta  tersebut,  paper  ini  berusaha  melihat  apa  saja  faktor  makroekonomi  harian

global  yang mempengaruhi return NAB reksa dana global syariah, serta  menguji performa  masing-masing

produk  menggunakan Fama  French  4  Factors  Model, untuk mengetahui apakah manajer investasi terkait

hanya luck atau skill dalam membukukan return tersebut.  Menggunakan  data  dari  Thomson  Reuters  dan

Kenneth  Frech,  hasil  dari  penelitian  ini  menunjukkan  bahwa market  return, VIX, Dollar Index, dan US

Treasury Bills secara signifikan mempengaruhi return NAB dari reksa dana global syariah, sementara US

Credit DefaultSwap cenderung tidak memiliki  signifikansi  terhadap return NAB  reksa  dana  global

syariah.  Selain  itu, berdasarkan framework Fama French ditemukan bahwa keseluruhan produk reksa dana

global syariah mendapatkan predikat skill dari analisismenggunakanfour-factor alpha dant(&#945;) t-

StatisticAlpha

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

The return of Net Asset Value (NAV) of the Sharia Mutual Fund Index in the last few years has always been

below under the return of NAV of Conventional Mutual Fund Index in Indonesia. Consequently, the

Indonesia Financial Services Authority (OJK) in 2015 issued a new policy that gives privilege for Islamic

finance in Indonesia to expand its products,in term of Islamic global mutual fund. With wider diversification

of portfolios across countries, the product is expected to able to minimize the financial risk so that it would

be a comparative advantage for Islamic finance products. The return generatedis growing rapidly and more

competitive than the other mutual fund products. From those facts, this paper aims to see what global daily

macroeconomic factors that influence the return of Islamic global mutual funds NAV, and also to examine

the performance of each products using Fama-French 4 Factors Model to find out if the investment

managers did it out of luck or skill in getting a return. Using data from Thomson Reuters and Kenneth

French, the result in this research are that market return, VIX, dollar index, and US treasury bills

significantly affect the return of Islamic global mutual funds NAV, while for US Credit Default Swap has

the tendency to be not significant on the return of Global Islamic Mutual Funds NAV. Afterward, all the
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Islamic global mutual fund products get the skill predicate basedon analysis usingfour-factor alphaandt t-

StatisticAlpha.


