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Hasil investas produk asuransi jiwa unit link dengan strategi investasi saham menghasilkan return yang
lebih tinggi dibandingkan dengan unit link lainnya, namun cenderung memiliki risiko investasi yang lebih
tinggi pula. Risiko investas tersebut terjadi ketika kondisi perekonomian dan kinerja harga saham menurun.
Untuk menghindari risiko investasi, penelitian ini membahas kontrak asuransi dengan Equity Indexed
Annuity (EIA) menggunakan metode point to point yang memberikan nilai garansi minimum tingkat
pengembalian dengan memperhatikan tingkat partisipas tertanggung. Perhitungan tingkat partisipasi
menentukan besarnya pembagian keuntungan dari investasi produk asuranasi jiwa unit link sehingga pihak
tertanggung dan perusahaan asuransi sama-sama memperoleh keuntungan dengan kondisi pergerakan harga
saham di Indonesia.

Penelitian ini menunjukkan bahwa garansi minimum, volatilitas saham, suku bunga bebas risiko, serta
tingkat mortalita yang dipengaruhi usia dan jenis kelamin, adal ah faktor-faktor yang memengaruhi besar
tingkat partisipasi untuk suatu kontrak asuransi jiwa unit link. Semakin tinggi suku bunga garansi yang
diberikan pada kontrak asuransi jiwa unit link, semakin rendah tingkat partisipasi pada polis. Volatilitas
saham yang lebih tinggi memberikan tingkat partisipasi produk yang lebih rendah. Semakin besar suku
bunga garansi yang diberikan pada produk, semakin kecil tingkat partisipas tertanggung. Ketika suku bunga
bebas risiko lebih tinggi dari garansi minimum, tingkat partisipasi yang dihasilkan lebih tinggi dan
cenderung sama besar untuk setiap usia dan suku bunga garansi. Tingkat partisipasi untuk tertanggung laki-
laki dan perempuan cenderung sama untuk usia muda, namun berbeda untuk usia yang lebih tua. Semakin
tua usia tertanggung, maka semakin kecil selisih perubahan tingkat partisipasi yang dihasilkan.

...... The investment results of unit link life insurance products with stock investment strategies produce
higher returns compared to unit link products with other investment strategies but tend to have higher
investment risks as well. The investment risk will be experienced by the insured when economic conditions
and the performance of stock prices decline. To avoid decreasing the value of the investment, this study
discusses insurance contracts with Equity Indexed Annuity (EIA) using a point to point method that
provides a minimum guaranteed interest rate by taking into account the participation rate of the insured.
Calculation of the participation rate determines the amount of profit sharing from investment in unit link life
insurance products in the type of stock investment so that the insured and insurance companies both benefit
from the condition of stock price movementsin Indonesia.

This study shows that the higher the guaranteed interest rate given to unit link life insurance contracts, the
lower the participation rate at the policy. The results of this study also show that minimum guarantees, stock
volatility, risk-free rates, and mortality rates affected by age and sex, are factors that influence the
participation rate for a unit-linked life insurance contract. Higher stock volatility provides alower
participation rate. The higher the minimum guaranteed interest rate given to the product, the lower the level
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of participation of the insured. When the risk-free rate is higher than the minimum guaranteed interest rate,
the participation rate generated is higher and tend to be the same for each age and guaranteed interest rates.
The participation rates for male and female insured tend to be the same for younger ages, but different for
older ages. The older the age of the insured, the lower the change in the participation rate.



