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<b>ABSTRAK</b> Adanya perbedaan pendapat dalam literatur mengena pengaruh pembiayaan dengan
sistem bagi hasil terhadap tingkat risiko bank syariah dan perbedaan karakteristik pembiayaan Mudarabah
dan Musharakah sebagai pembiayaan dengan sistem bagi hasil, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
apakah terdapat pengaruh linear dan nonlinear pembiayaan Mudarabah dan Musharakah terhadap tingkat
risiko bank syariah yaitu risiko kredit (loan default risk) dan volatilitas tingkat keuntungan (bank overall
risk). Penelitian ini juga menganalisis berapakah proporsi optimum pembiayaan Mudarabah dan
Musharakah. Menggunakan data unbalanced panel dari 63 bank syariah di Timur Tengah, Asia Selatan, dan
Asia Tenggara, hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh linear dan nonlinear
pembiayaan Mudarabah terhadap tingkat risiko bank syariah, sedangkan pembiayaan Musharakah
berpengaruh linear dan nonlinear (reverse U-shaped) terhadap tingkat risiko bank syariah. Hasil penelitian
juga menunjukkan bahwa jika proporsi pembiayaan Musharakah lebih dari 37% maka pembiayaan
Musharakah akan cenderung menurunkan tingkat risiko bank syariah.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

Extant literature still ponders over the influence of profit-loss sharing financing on Islamic bank risk.
Comprehending that Mudarabah and Musharakah as profit-loss sharing financing retain different features,
this study aimsto investigate whether Mudarabah and Musharakah linear and non-linearly impact Islamic
bank loan default risk and bank overall risk. Employing ten-year unbalanced panel data from 63 Islamic
banksin the Middle East, South Asia, and Southeast Asia, this research finds that Mudarabah does not show
non-linear impact while Musharakah financing exhibits reverse U-shaped (non-linear) influence on Islamic
bank risk. Our empirical results suggest that Islamic bank risk reaches its maximum level when the
proportion of Musharakah financing is approximately 37 percent of the total bank financing.
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