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Thesisini mengkgji interaksi dinamis antara pengembangan inovasi keuangan dalam sistem pembayaran
terhadap fungs permintaan uang khususnya currency, permintaan uang dalam arti sempit (M1) dan
permintaan uang dalam arti luas (M2) dari tahun 2007-2017 menggunakan data bulanan di Indonesia.
Penelitian ini menggunakan teori Baumol (1952) dan Tobin (1956) sertateori dari Lippi dan Sechi (2009)
yang menyatakan bahwa teknologi sistem pembayaran dapat menurunkan permintaan uang (currency dan
M1). Kemudian untuk permintaan uang dalam arti luas (M2), berdasarkan teori mengenai adanya substitusi
dari narrow money ke broad money dikarenakan adanya penurunan brokerage cost yang menyebabkan
individu memilih saving deposits yang memberikan return daripada demand deposits.

Dari hasil estimasi dengan menggunakan metode VECM, disimpulkan bahwa perkembangan pada sistem
pembayaran dalam sebelas tahun terakhir yaitu Real Time Gross Settlement, Kliring, ATM /Kartu Debhit,
Kartu Kredit dan uang elektronik dengan menggunakan beberapa proxy yaitu antaralain menggunakan nilai
transaks (dengan dan tanpakliring), total nilai transaksi, volume transaksi, rasio inovasi finansia terhadap
GDP, rasio M2 terhadap M1, rasio inovasi finansial terhadap M1, rasio inovasi finansial terhadap M2 dan
nila di atas nilai trend, akan mengurangi permintaan currency dan permintaan uang dalam arti sempit (M1).
Di samping itu, dari hasil estimasi juga disimpulkan bahwa perkembangan inovasi finansial sistem
pembayaran meningkatkan permintaan uang dalam arti luas (M2). Analisis mengena pengaruh inovasi
finansia sistem pembayaran terhadap permintaan uang (currency dan narrow money) sangat penting agar
money demand function tidak misspesificied dan agar dalam penetapan kebijakan moneter telah
mempertimbangkan perkembangan teknologi sistem pembayaran.
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This paper examines the dynamic interaction between financial innovation development in the payment
system to money demand function especially for currency and narrow money, from 2007-2017 using
Indonesia monthly data. This research based on Baumol (1952) and Tobin (1956) and Lippi Sechi (2009)
theory which stated that improvemet of technology in the payment system will lead to a decrease in demand
for money (currency and M1). And for broad money, based on the theory that there is substitution from
narrow money to broad money, due to a decrease in brokerage cost that triggered individuals to choose
saving deposits that give returns than demand deposits.

From estimation result, study reveals that tremendous development in the payment system on the last eleven
yearsi.e Rea Time Gross Settlement, Clearing, ATM/Debit Card, Credit Card and electronic money using
severa proxies, will decrease currency and narrow money (M1). On the other hand, result showed that
payment system increase broad money (M2). Analysis of the role of financial innovation in the payment
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system in affecting money demand is very important so that money demand function is not misspesificied
and in determining monetary policy has considered the development of payment system technology.



