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Abstrak
 

Kejadian krisis ekonomi 2008 yang melanda negara-negara global termasuk Indonesia, mendorong Bank

Indonesia dan pemerintah perlu mempersiapkan tindakan antisipatif dalam menjaga stabilitas pasar

keuangan dan perekonomian. Atas dasar tersebut, penelitian ini berupaya mengukur respon instrumen di

pasar keuangan dan perekonomian akibat gejolak ekonomi global.

Variabel nilai tukar rupiah dan indeks saham merupakan variabel yang mewakili pasar keuangan, sementara

variabel indeks produksi mewakili perekonomian. Untuk variabel global, penulis memilih fed fund rate,

volatility index dan harga minyak global. Penelitian ini menggunakan metode Vector Error Correction

Model Exogenous Variable (VECM-X).

Semua variabel global diposisikan sebagai variabel eksogen, sementara nilai tukar rupiah, indeks saham dan

indeks produksi merupakan variabel endogen. Hasil penelitian memperlihatkan bahwa, respon pasar

keuangan dan perekonomian cukup tinggi akibat adanya gejolak dari ekonomi global. Ini menjadi landasan

bagi pemerintah untuk menyusun kebijakan guna menjaga stabilitas pasar keuangan dan perekonomian

Indonesia.
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