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Krisis keuangan Asia 1997 diakibatkan oleh penggunaan utang yang terlalu banyak pada proyek spekulatif
pada sektor properti, perumahan, dan konstruksi bangunan di tengah perekonomian yang stabil. Dengan
kondis variabel makrekonomi Indonesia yang juga stabil pada beberapa tahun terakhir, masalah tersebut
kembali menjadi perhatian. Dalam penelitian ini, dilakukan analisis untuk mengetahui faktor-faktor yang
mengaruhi struktur modal pada perusahaan-perusahaan sektor properti, perumahan, dan konstruksi
bangunan di Indonesiatahun 2014-2018. Terdapat 37 perusahaan yang dijadikan sebagai sampel penelitian
dengan objek penelitian berupa market leverage measure, tingkat profitabilitas, ukuran perusahaan, dan
tingkat pajak. Dengan menggunakan pecking order theory sebagai dasar penelitian, ditemukan bahwa
profitabilitas memiliki pengaruh negatif dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif, sedangkan pajak
tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap proporsi utang pada struktur modal perusahaan-
perusahaan sektor properti, perumahan, dan konstruksi bangunan di Indonesia tahun 2014-2018. Akan
tetapi, penelitian tidak mempertimbangkan kepemilikan perusahaan, pemerintah yang berkuasa, dan
kebijakan terkait dengan pajak.
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Asian financial crisis 1997 was affected by the overuse of debt in speculative projects of property, real
estate, and building construction sector in the middle of stable economy. While Indonesiais recently having
stable macroeconomy, the similar problem become one of the attentions in business. In this study, research
was conducted to find out the factors affecting capital structure on companies of property, real estate, and
building construction sector in Indonesia year 2014-2018. There used 37 companies as research samples
with objects including market leverage measure, profitability ratio, firm size, and tax rate. Based on pecking
order theory, it was found that profitability affects negatively, and firm size affects positively to debt
proportion in capital structure on companies of property, real estate, and building construction sector in
Indonesia year 2014-2018, whilst tax rate has no significant effect.
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