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Abstrak
 

<b>ABSTRACT</b><br>

Di tengah pesatnya pertumbuhan industri Islam, baik di sektor keuangan dan di sektor riil. Status syariah

yang melekat pada penerbit adalah sesuatu yang dapat mendukung penerbit ini untuk berpartisipasi dalam

pertumbuhan industri. Penapisan syariah diperkenalkan untuk mengukur dan menentukan status syariah

terhadap emiten yang termasuk dalam pasar modal. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) adalah indeks

yang terdiri dari seluruh daftar efek syariah di Indonesia. Studi ini membahas bagaimana mengumumkan

perubahan pada konstituen ISSI untuk meningkatkan harga saham perusahaan yang diumumkan dalam

pengumuman. Penelitian ini menggunakan data dari 109 emiten yang diumumkan selama tahun 2015 hingga

2018. Data yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari harga pembukaan saham harian, pengumuman

ISSI, dan data aksi korporasi. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah event study. Hasil

penelitian ini menemukan bahwa pasar atau investor merespons positif saham yang ditambahkan ke ISSI

dan tanggapan negatif untuk saham dihapus dari ISSI. Namun, kondisi ini tidak terjadi sepanjang periode

yang diumumkan. Hasil lain adalah bahwa ada perbedaan yang signifikan dalam pengembalian abnormal

rata-rata kumulatif yang lebih konsisten oleh perusahaan yang dihapus dari ISSI daripada yang ditambahkan

ke ISSI.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

 

Amid the rapid growth of the Islamic industry, both in the financial sector and in the real sector. The status

of sharia attached to the publisher is something that can support this publisher to participate in industrial

growth. Sharia screening is introduced to measure and determine the status of sharia for issuers included in

the capital market. The Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) is an index consisting of a whole list of sharia

securities in Indonesia. This study discusses how to announce changes to the ISSI constituents to increase

the company's share price announced in the announcement. This study uses data from 109 issuers that were

announced during 2015 to 2018. The data used in this study consisted of daily stock opening prices, ISSI

announcements, and corporate action data. The method used in this research is event study. The results of

this study found that the market or investors responded positively to shares added to ISSI and negative

responses to shares removed from ISSI. However, this condition did not occur during the announced period.

Another result is that there is a significant difference in cumulative abnormal returns that are more

consistent by companies that are removed from ISSI than those added to ISSI.
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