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<b>ABSTRAK</b><br>

Secara historis, beberapa literatur telah menjelaskan tentang perilaku random walk dalam harga saham yang
berkaitan dengan efficient market hypothesis dan menemukan bahwa harga saham mengikuti perilaku mean
reversion dimanaterdapat kecenderungan harga saham bergerak kembali ke jalur tren dari waktu ke waktu.
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menyelidiki apakah terdapat tren mean reversion pada harga ssham
perusahaan dengan koneksi politik di ASEAN-3 (Indonesia, Malaysia, dan Thailand). Selain itu, tujuan
penelitian ini juga untuk menyelidiki dampak koneksi politik pada kinerja perusahaan. Tujuan pertama
dianalisis menggunakan metode panel unit root test, sedangkan tujuan kedua menggunakan regresi data
panel pada 264 perusahaan non-keuangan selama periode 2013-2017. Hasil panel unit root test
menunjukkan bahwa terdapat mean reversion pada harga saham perusahaan dengan koneksi politik di
negara ASEAN-3. Hasil penelitian mengenai dampak koneksi politik terhadap kinerja perusahaan
menunjukkan bahwa di negara ASEAN-3 memiliki dampak positif tetapi tidak signifikan. Penelitian ini
memberikan perbandingan yang menarik dengan penelitian sebelumnya mengenai bagaimana perilaku harga
saham dan dampak koneksi politik pada kinerja perusahaan khususnya di ASEAN-3.
<hr><ABSTRACT</b><br>

Previous studies have investigated the random walk behavior in stock prices related to the efficient market
hypothesis and found that stock prices follow mean reversion behavior means that the stock price return
moves to the direction of areversion level as areaction to aprior change in the market return. The purpose
of this study isto investigate whether a mean reversion trend exists in the stock price of firms with political
connections in Association of Southeast Asian Nations (ASEAN)-3 countries (i.e., Indonesia, Malaysia, and
Thailand). In addition, it also examines the impact of political connections on firm performance in 264 non-
financia firms. The results show a mean reversion trend in the stock price of firmswith political
connections in ASEAN-3 countries. Also, the results show that there is no significant effect of political
connections on firm performance. This study provides an interesting finding on the behavior of stock prices
and the impact of political connection on non-financial firms, especialy in ASEAN-3.<hr>
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