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Abstrak
 

Studi ini mengkaji dampak faktor ekonomi global terutama suku bunga, nilai tukar, harga minyak dunia, dan

harga emas dunia terhadap indeks obligasi konvensional dan sukuk berdenominasi mata uang lokal di pasar

obligasi Indonesia. Studi ini mencakup periode dari Agustus 2009 hingga Desember 2018 dan menggunakan

data bulanan dengan menerapkan model ekonometrik dinamis. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa

pergerakan nilai tukar, harga minyak dunia, dan harga emas dunia memiliki dampak signifikan terhadap

pergerakan indeks obligasi konvensional dan sukuk berdenominasi mata uang lokal di pasar obligasi

Indonesia. Sementara suku bunga global tidak memiliki efek pada pergerakan indeks obligasi konvensional

dan sukuk berdenominasi mata uang lokal di pasar obligasi Indonesia. Berdasarkan penelitian ini, pemegang

obligasi dan sukuk perlu memperhatikan pergerakan nilai tukar, harga minyak dunia, dan harga emas dunia.

Ketika kondisi pasar obligasi sedang bagus, emas dapat digunakan sebagai instrumen untuk diversifikasi

portofolio, tetapi tidak sebaliknya. Dalam menjaga kinerja obligasi konvensional dan sukuk, Pemerintah

perlu menjaga stabilitas volatilitas nilai tukar, menjaga harga minyak untuk mengendalikan inflasi, dan

memperkuat basis investor domestik. Selain itu, penelitian ini juga dapat memperkaya literatur di pasar

modal, terutama pasar obligasi Pemerintah, baik SUN maupun SBSN.

......This study examines the impact of global economic factors including interest rates, exchange rate, world

oil prices, and world gold prices on local currency sovereign conventional bonds and sukuk indices in the

Indonesian bond market. The study covers the period August 2009 to December 2018 and uses of the

monthly data by applying the dinamic econometric models. The results of this study prove that the

movement of the exchange rate, world oil prices, and world gold prices have a significant impact on the

movement of the local currency sovereign conventional bonds and sukuk indices in the Indonesian bond

market. While global interest rates does not have an effects on the movement of the local currency sovereign

conventional bonds and sukuk indices in Indonesian bond market. Based on this study, bond and sukuk

holders need to pay attention to exchange rate, world oil prices, and world gold prices movements. When the

bond market conditions are good, gold can be used as an instrument for portfolio diversification, but not vice

versa. In maintaining the performance of conventional bonds and sukuk, the Government needs to maintain

stability of exchange rate volatility, maintain oil prices to control inflation, and strengthen the domestic

investor base. In addition, this study can also enrich the literature in the capital market, especially the

Government bond market, both SUN and SBSN.
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