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Abstrak
 

Reksa dana syariah muncul di Indonesia pada tahun 1997 dan menjadi instrumen investasi favorit bagi

investor. Reksa dana syariah memiliki pertumbuhan yang cepat dalam TNA sebesar 285,40% dari 2013

hingga 2018 yang lebih unggul dari reksa dana konvensional dengan pertumbuhan hanya 157,17% di dalam

periode yang sama. Reksa dana syariah juga berkembang pesat di negara dengan mayoritas penduduk

Muslim serta negara yang memiliki sistem keuangan syariah yang maju, bahkan mampu mengungguli

kinerja dari reksa dana konvensional dan benchmark. Meskipun mayoritas penduduk Indonesia adalah

Muslim, reksa dana syariah tidak memiliki kinerja yang lebih baik dibandingkan reksa dana konvensional di

pasar Indonesia. Penelitian ini juga membahas terkait asosiasi antara fund-flow dengan kinerja untuk reksa

dana kovensional dan syariah berjenis saham dan campuran. Penelitian membuktikan bahwa di pasar

Indonesia, fund-flow dan kinerja berhubungan negatif dan convex positif.

......Islamic mutual funds emerge in Indonesia since 1997 and become a favourite investment instruments for

investors. Islamic mutual funds have a rapid growth in TNA of 285.40% from 2013 to 2018 which is

superior to conventional mutual funds with growth of only 157.17% in the same period. Islamic mutual

funds are also growing rapidly in countries with Muslim populations and countries that have advanced

Islamic financial systems, also able to outperform conventional mutual funds and its benchmarks. Despite

the majority of populations are Muslims, Islamic mutual funds do not have a better performance than

conventional mutual funds in Indonesian market. This study also discusses the associations between the

fund-flow and the performance of conventional and Islamic stocks and mixed funds. Evidence suggests that

in the Indonesian market, the fund-flow and performance are negative and convex positive.
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