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Penelitian ini dilakukan untuk dapat memberikan gambaran bagaimana pengaruh kinerja keuangan terhadap
Cumulative Abnormal Returns perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, saat sebelum dan setelah
merger dan akuisisi periode 2014-2018 berdasarkan perhitungan rasio keuangan dan Cumulative Abnormal
Returns dengan menggunakan pendekatan event study. Tujuan dari pelaksanaan penelitian ini adalah
memberikan hasil bahwa terdapat sinergi dan nilai tambah pada kinerja keuangan perusahaan berdasarkan
perhitungan rasio keuangan yang memiliki pengaruh terhadap Cumulative Abnormal Returns perusahaan
sebelum dan setelah aktivitas merger dan akuisisi pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode tahun 2014-2018 dengan menggunakan pendekatan event study. Untuk mengukur kinerja keuangan
perusahaan, penelitian ini melakukan perhitungan dengan menggunakan parameter rasio keuangan yaitu,
Return on Equity (ROE) dan Tobins Q Ratio. Selain rasio keuangan tersebut, pendlitian ini juga melakukan
perhitungan Cumulative Abnormal Returns perusahaan dengan periode 30 hari sebelum dan setelah aktivitas
merger dan akuisisi. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa ada perbedaan yang signifikan padarasio
Return on Equity (ROE) saat sebelum dan setelah merger dan akuisisi. Sedangkan Tobins Q Ratio dan
Cumulative Abnormal Returns tidak terdapat perbedaan yang signifikan saat sebelum dan setelah merger
dan akuisisi. Rasio Return on Equity (ROE) dan Tobins Q Ratio tidak memiliki pengaruh signifikan secara
statistik terhadap Cumulative Abnormal Returns saat sebelum dan setelah merger dan akuisisi.
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This research aimed to describe an overview of the analysis effect of financial performance on Cumulative
Abnormal Returns of companies listed on the Indonesia Stock Exchange before and after merger and
acquisitions for the period of 2014-2018 based on calculation of financia ratios and Cumulative Abnormal
Returns using the event study approach. The purpose of this research is providing the result of merger and
acquisitions that there are synergies and values added for the Cumulative Abnormal Returns of the
companies based on the calculation of financial ratio to the companies financial ratios that have an effect on
the Cumulative Abnormal Returns of the companies listed on the Indonesia Stock Exchange before and after
merger and acquisitions for the period of 2014-2018 using the event study approach. To calculate the
financial performance of the companies, this research using the parameters of financial ratios such as,
Return on Equity (ROE) and Tobins Q Ratio. In addition to these financial ratios, this research also
calculates Cumulative Abnormal Returns. The results of this research indicate that there is a significant
difference in Return on Equity (ROE) before and after merger and acquisitions while Tobins Q Ratio and
Cumulative Abnormal Returns have no significant differences before and after merger and acquisitions.
Return on Equity (ROE) and Tobins Q Ratio do not have a statistically significant effect on Cumulative
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Abnormal Returns before and after merger and acquisitions.



