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Artikel ini menganalisis hubungan antara harga minyak mentah, gas alam dan saham berkenaan dengan
periode sebelum, ketika dan setelah krisis keuangan global. Kami menemukan bahwa harga minyak secara
umum mempengaruhi harga pasar gas alam setelah periode krisis tahun 2008. Lebih lanjut lagi, harga gas
alam secara sepihak mempengaruhi harga saham sebelum dan sesudah periode krisis tahun 2008 tetapi tidak
berpengaruh ketika dalam periode krisis. Kami juga menyajikan bukti dampak <em>spillover</em> atas
turunnya harga saham terhadap turunnya harga minyak mentah. Hasil ini merupakan bukti baru atas adanya
finansialisas terhadap pasar minyak setelah krisis keuangan global. Namun, hasil analisis menunjukkan
tidak adanyaindikas finansialisas atas gas alam.

...... This paper analyze the relationship between crude oil, natural gas and stock prices with respect to the
period before, during and after global financial crisis. We find that oil price generally affects gas market
after the 2008 crisis period. Furthermore, we also find that gas market unilaterally affects stock market
before and after but not during the 2008 recession. We also provide new evidence of the spillover impact
from decreasing price stock to decreasing price of oil. Thisresult serves as a new proof of the
financialization of oil market after the global financial crisis. However, our result shows thereis no
indication of financialization of the gas market.
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