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Penelitian ini membahas tentang pengaruh liquidity shock terhadap return saham yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2015-2019. Liquidity shock merupakan ukuran likuiditas yang belum banyak
dieksplorasi dalam penelitian terkait asset pricing. Return saham yang diuji dalam penelitian ini adalah
weekly excess return. Pengujian dilakukan dengan mengkontrol variabel ukuran perusahaan yang
diproksikan dengan market capitalization, ukuran ilikuiditas berupa relative bid-ask spread, dan ukuran
sensitivitas berupa beta. Analisis yang dilakukan adalah analisis univariat padalevel portofolio termasuk
signifikansi dan compare means menggunakan one-way ANOV A dan independent sample t-test, analisis
regres linear, sertaanalisisregres logistik. Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel liquidity shock
berpengaruh negatif signifikan terhadap weekly excess return padaregresi linear dengan tingkat signifikansi
0,1 dan berpengaruh negatif signifikan terhadap peluang terjadi return positif pada regresi logistik dengan
tingkat signifikans 0,05. Pada analisis univariat dihasilkan pergerakan nonmonotonik seiring meningkatnya
liquidity shock, dengan rata-rata return yang signifikan pada titik ekstrem di desil 1 dan desil 10.

...... This research discusses the effect of liquidity shock on the return of listed stocks in the Indonesia Stock
Exchange for the year 2015-2019. Liquidity shock isalargely unexplored areain asset pricing literature.
Stock return used as variable in this research is weekly excess return. This research using company size
proxied by market capitalization, illiquidity measure in form of relative bid-ask spread, and sensitivity
measure in form of stock beta as control variables. The tests conducted in this research are univariate
portfolio analysis including significancy and compare means using one way ANOV A and independent
sample t-test, linear regression, and logistic regression. The result of this research isthat liquidity shock is
having a negative effect on the stock return that significant on significance level 0.1 using linear regression
an 0.05 using logistic regression. Univariate portfolio analysis resulted a non-monotonical movement
concurrently with increase of liquidity shock with significance mean on extreme value at

decile 1 and decile 10.
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