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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penerapan lindung nilai atas risiko nilai tukar, suku

bunga, dan harga komoditas dengan instrumen derivatif terhadap nilai perusahaan dan untuk menganalisis

pengaruh penggunaan kontrak derivatif untuk risiko nilai tukar, suku bunga, dan harga komoditas terhadap

nilai perusahaan. Lindung nilai adalah cara untuk mengurangi risiko yang dihadapi perusahaan dengan cara

melindungi nilai dari aset yang dimiliki perusahaan. Proksi yang digunakan untuk variabel nilai perusahaan

adalah Tobins Q.

Metode penelitian yang digunakan adalah regresi linier dengan metode OLS (<em>Ordinary Least

Squared</em>). Sampel penelitian diambil dari perusahaan non-keuangan yang terdaftar di BEI pada

periode tahun 2015-2018. Total sampel pada penelitian ini berjumlah 348 sampel.

Hasil pada penelitian ini adalah terdapat pengaruh terhadap penerapan lindung nilai atas risiko nilai tukar

dengan instrumen derivatif terhadap nilai perusahaan dan penggunaan kontrak derivatif untuk risiko nilai

tukar terhadap nilai tukar, namun tidak ditemukan pengaruh penerapan lindung nilai atas risiko suku bunga

dan harga komoditas dengan instrumen derivatif terhadap nilai perusahaan, serta penggunaan kontrak

derivatif untuk risiko suku bunga dan harga komoditas terhadap nilai perusahaan.

......The purpose of this paper is to analyze the effect of using hedging for the risks of exchange rate, interest

rate, and commodity price with derivative instrument on firm value and to analyze the effect of using the

type of derivative for the risks of foreign currency, interest rate, and commodity price on firm value. The

proxy used for firm value variable is Tobins Q.

The research method is Ordinary Least Square (OLS) regression. The study sample was taken from non-

financial companies listed on Indonesia Stock Exchange in the period of 2015-2018. Total sample on this

study is 348 samples.

The results of this study are there is an effect of hedging of exchange rate risk with derivative instrument to

the firm value and the use of derivative contracts for exchange rate risk to the firm value, but there is no

effect of hedging of interest rate risk and commodity prices with derivative instrument to the firm value, as

well as the use of derivative contracts for interest rate risk and commodity prices to the firm value.
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