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Penelitian ini berusaha memanfaatkan keberadaan berbagai rezim yang mengatur praktik insider trading di
seluruh dunia untuk menginvestigasi bagaimana praktik insider trading dapat memengaruhi pasokan
informasi yang diberikan oleh orang dalam perusahaan kepada para investor eksternal. Peluang untuk
melakukan insider trading yang menguntungkan mendorong orang dalam perusahaan untuk mengurangi
pasokan informasi bagi parainvestor eksternal dengan cara menyembunyikan kinerja keuangan perusahaan
yang sesungguhnya. Hal ini dicapai para manajer dengan melakukan manajemen keuntungan atau praktik
pemerataan laba. Dengan menggunakan data dari 41 negara dalam periode 2013 hingga 2018, peneliti
menemukan terjadinya penurunan tingkat pemerataan |aba secara signifikan seiring dengan penegakan
hukum insider trading pada negara yang penegakan hukumnya tergolong kuat. Efek ini diperkuat oleh
undang-undang insider trading yang ketat, kepemilikan tertutup saham perusahaan yang rendah, dan tingkat
pertumbuhan perusahaan yang tinggi.

...... This paper seeks to exploit the existence of various regimes that regulate insider trading practices
throughout the world to investigate how insider trading practices can influence the supply of information
provided by insiders to external investors. Opportunities for profitable insider trading encourage insiders to
reduce the supply of information to external investors by hiding the company's true financial performance.
Thisresult is achieved by managers by doing earnings management or earnings smoothing practices. Using
data from 41 countries during the period of 2013 until 2018, researcher found a significant reduction in the
level of earnings smoothing in line with insider trading law enforcement in countries where law enforcement
isstrong. This effect is reinforced by the strictness of insider trading laws enforced, low level of closely held
shares, and high level of growth.
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