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Abstrak
 

<p>Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor spesifik perusahaan, faktor spesifik industri,

dan faktor spesifik negara terhadap dinamika struktur modal perusahaan dari 14 industri di Indonesia,

Malaysia, Filipina, Thailand, dan Singapura. Penelitian ini menggunakan metode <em>balanced data panel

fixed effect robust</em> dengan data tahunan selama periode 2009-2018. Hasil penelitian ini menunjukkan

bahwa faktor spesifik perusahaan, industri, dan negara merupakan determinan penting dalam penentuan

struktur modal perusahaan. Pertama, ditemukan bahwa ukuran, profitabilitas, dan tangibilitas perusahaan

merupakan faktor spesifik perusahaan yang paling berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan. Kedua,

ditemukan adanya kecenderungan dari perusahaan-perusahaan dalam satu industri untuk mengikuti rata-rata

tingkat utang industrinya. Ketiga, jika dibandingkan dengan faktor spesifik perusahaan dan industri,

pengaruh faktor spesifik negara tidak terlalu signifikan. Namun, ditemukan bahwa faktor spesifik

makroekonomi kapitalisasi pasar saham dan suku bunga berpengaruh terhadap struktur modal

perusahaan.</p><hr /><p><em>This study aims to determine the impact of firm-specific factors, industry-

specific factors, and country-specific factors on the dynamics of the </em><em>firm</em><em>s capital

structure from 14 industries in Indonesia, Malaysia, the Philippines, Thailand and Singapore. This research

uses the balanced panel data fixed effect robust method with annual data for the period 2009-2018. The

results of this study indicate that </em><em>firm</em><em>, industry, and country specific factors are

important determinants in determining the </em><em>firm</em><em>s capital structure. First, firm size,

profitability, and tangibility are the firm-specific factors with the most significant impact on capital

structure. Second, there is a tendency for firms in the same industry to follow the average level of industry

leverage. Third,</em><em> dynamics of the</em> <em>firms capital structure are more significantly

impacted by firm and industry specific factors rather than country specific factors</em><em>. However,

macroeconomic factors of stock market capitalization and interest rates do impact the

</em><em>firm</em><em>s capital structure.</em></p>
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