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Abstrak
 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis faktor-faktor determinan Sovereign Credit Default Swap (CDS)

Indonesia menggunakan variabel interest rate, stock returns, dan implied volatility dan menguji tingkat

efektifitas hedging Sovereign CDS Indonesia terhadap Indonesia Government Bond. Proxy dari Sovereign

CDS Indonesia menggunakan CDS Spreads Indonesia tenor 5 tahun, proxy untuk interest rate menggunakan

effective yield Indonesia Government Bond Index, proxy untuk stock return menggunakan return IHSG dan

proxy untuk implied volatility menggunakan Vstoxx Indeks. Berdasarkan hasil pengujian statistik dengan

metode estimasi OLS, interest rated dan implied volatility memiliki pengaruh positif yang signifikan

terhadap Sovereign CDS Indonesia, sedangkan stock returns dan Sovereign CDS Indonesia pada waktu t-1

memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap Sovereign CDS Indonesia dan secara bersama-sama

bahwa interest rate, stock return dan implied volatility berpengaruh terhadap Sovereign CDS Indonesia.

Pengujian tingkat efektifitas hedging Sovereign CDS Indonesia menggunakan model estimasi OLS,

ditemukan bahwa Sovereign CDS Indonesia memiliki tingkat efektivitas hedging terhadap Indonesia

Government Bond sebesar 15,95% untuk posisi protection seller. Dapat disimpulkan bahwa Sovereign CDS

Indonesia belum dapat dijadikan instrumen hedging Indonesia Government Bond, karena dalam konteks

hedging, investor dapat menikmati proteksi atas risiko kredit yang dimiliki jika investor mengambil posisi

protection buyer.

......This reserach study analyze the determinants of the Indonesian Sovereign Credit Default Swap (CDS)

using variable interest rates, stock returns, and implied volatility and measurement hedging effectiveness

Indonesian Sovereign CDS. As a proxy, for Indonesian Sovereign CDS use Indonesian CDS Spreads 5-year

maturity, interest rates use effective yield Indonesian Government Bond Index, for stock returns use JCI

returns and for implied volatility use Vstoxx Index. Results of statistical tests using the OLS estimation

method, interest rated and implied volatility have a significant positive influence to Indonesian Sovereign

CDS, while stock returns and Indonesian Sovereign CDS at time t-1 have a significant negative influence on

Indonesian Sovereign CDS and interest rates, stock returns and implied volatility have a significant infuence

to Indonesian Sovereign CDS. Result hedging effectiveness measurement Indonesian Sovereign CDS,

Indonesian Sovereign CDS has a hedging effectiveness 15.95% of Indonesian Government Bond for

protection seller. The conclusion, Indonesian Sovereign CDS cannot be used as an instrument hedging of

Indonesian Government Bond, because in the context of hedging, investors get the benefits of credit risk

protection, if the investor is a protection buyer.
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