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Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki kinerja strategi investasi Magic Formula yang diperkenalkan oleh
Joel Greenblatt (2006) yang diaplikasikan pada Bursa Efek Indonesia. Magic formula adalah strategi
pemilihan saham sederhana dengan cara memeringkatkan saham berdasarkan return on capital dan earning
yield. Langkah selanjutnya adalah memilih tiga puluh saham teratas dari peringkat gabungan untuk
dijadikan portofolio. Indeks Kompas100 dipilih untuk pasar saham Indonesia. Pengembalian dari portofolio
Magic Formula kemudian dibandingkan dengan pengembalian pasar. Rebalancing portofolio dilakukan
tahunan. Analisis Sharpe, Treynor dan Jensen's Alpha digunakan untuk mengukur pengembalian yang
disesuaikan dengan risko (RAR).

Secara keseluruhan, penelitian ini menunjukkan bahwa dengan menggunakan return on capital dan earning
yield mampu menghasilkan pengembalian rata-rata yang lebih tinggi daripada indeks pasar dari April 2007
sampai dengan April 2019 namun tidak signifikan. Portofolio magic formula menghasilkan pengembalian
rata-rata 35,11% dengan RAR 72% dan pasar menghasilkan pengembalian rata-rata 15,01% dengan RAR
76% selama periode yang diuji.

...... This study aims to investigate the performance of the Magic Formulainvestment strategy introduced by
Joel Greenblatt (2006) which was applied to the Indonesia Stock Exchange. Magic Formulaisasimple
stock selection strategy by ranking stocks based on return on capital and earnings yield. The next stepisto
choose the top thirty stocks from the combined rank to become a portfolio. The Kompas100 index was
chosen for the Indonesia stock market. Returns from the magic formula portfolio are then compared to
market returns. Portfolio rebalancing is conducted annually. Sharpe, Treynor, and Jensen's Alpha analysisis
used to measure returns adjusted for risk (RAR).

Overall, this study shows that using return on capital and earnings yields can produce higher average returns
than the market index from April 2007 to April 2019 but not significant. The Magic Formula portfolio yields
an average return of 35.11% with RAR 72% and the market produces average returns 15.01% with RAR
76% during the period under test.
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